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 در بازارهاي نفت 1وضعيت نرمال جديد

 
همچنان دلايلي قابل قبولي وجـود دارد كـه بهـاي نفـت بـه       نسبي قيمت هاي نفت طي ماههاي اخيربا توجه به ثبات 
استمرار روند افزايشي توليد نفت شل  ،ي از دلايل اين اتفاقيك. دو سال اخير نخواهد رسيداز ريخي قبل سطوح بالاي تا

دليل ديگر كاسته شدن از سرعت رشد تقاضا در اقتصادهاي نوظهور و . شددر گذشته است كه باعث كاهش قيمت نفت 
 نفت بـه يـك تعـادل جديـد     بازارلذا بنظر مي رسد . همچنين تلاش هاي جهاني براي كاهش گازهاي گلخانه اي است

 . رسيده است
، اثر مهمـي بـر   نفت شلدر روز ميليون بشكه اي  5توليد  ،بر خلاف انتظار. عرضه نفت شل باعث شد تا بازي تغيير يابد

نفت  هميزان عرضكاهش در زمينه ن اوپك سازماكس العمل عدر همين راستا عدم  .نفت جهاني گذاشتافزايش عرضه 
اگرچه كاهش قيمت نفـت   . كمك كرد ،آغاز شده بود 2014به كاهش قيمت هاي نفت كه از ژوئن  ،اعضاء اين سازمان

. د همـراه بـود  منجر به كاهش قابل توجه در زمينه سرمايه گذاري در اين حوزه شد ولي ميزان تامين همچنـان بـا مـازا   
. نيز كاهش بيشتري يابـد  2015الاي توليد نفت شل به قيمت هاي پايين موجب شد تا قيمت ها در سال پذيري ب مقاوم

بهبود كارايي، هزينه ها را كاهش داده و از ورشكستگي فعـالان اصـلي ايـن    بدليل حفاري هاي شل بطور قالب توجهي 
 . حوزه جلوگيري كرد

ميـزان  شـود،   2016سرمايه گذاري باعث كاهش توليد در اعضاء غير اوپك در سال در حالي كه انتظار مي رفت كاهش 
بـا   2017برخي از كارشناسان حوزه نفت انتظار دارند تـا بـازار نفـت در سـال     . مصرف بيشتر بودتوليد همچنان از ميزان 

در مورد هزينه مربوط بـه   ژهوي عدم قطعيتي در رابطه با عرضه نفت به ).1نمودار (متوازن شودسطح بالايي از موجودي، 
ديناميـك  اين موضوع باعـث خواهـد شـد تـا     . استخراج و توليد نفت از حفاري ها و چاههاي كامل نشده شل وجود دارد

 .توليد نفت در مقايسه با منابع غير متعارف تغيير يابد
 

 نفت ميليون بشكهذخاير روند افزايشي  -1نمودار 

 
 

                                                            
١ New normal 
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اقدام كردند و بازگشت ايران به بازار نيز موجب شد  اوپك و روسيه به افزايش توليد نفتكشورهاي عضو در اين شرايط، 
ايـن  اعضاء اوپك اخيراً موافقت كرده اند كه ميزان توليد را كاهش دهنـد كـه   . تا ميزان عرضه نفت در بازار افزايش يابد

تـا   شـده  ثباع ـت افزايش قيمن آبدنبال و كاهش توليد برخي از كشورهاي عضو اوپك . تصميم هنوز نهايي نشده است
شد تا تقاضاي نفت افزايش يابد و به  موجبكاهش قيمت نفت  .توليد بسياري از عرضه كنندگان نفت شل تحريك شود

 2017و  2016انتظار مي رود كه روند تقاضـا در سـالهاي   . برسد 2015ميليون بشكه در روز در سال   1.8 بالاترين رقم
 .سديون بشكه در روز برميل 1.2رقم و به  شدهنزولي 

ميليـون   0.8افزايش موجب  نفت، قيمتكاهش بررسي ميزان كشش پذيري تقاضا به قيمت نفت، نشان مي دهد كه اثر 
ش بيشـتر قيمـت   اهـاگرچه ك ـ قرار دارداهش قيمت نفت ـكتحت تاثير رشد تقاضاي نفت . مي شودتقاضا بشكه در روز 

 .هاي نفت تا حد زيادي به چشم انداز رشد اقتصاد جهاني نيز بستگي دارد

كشور چـين  افزايش مصرف تقاضاي نفت محرك اصلي در سالهاي گذشته، . دلگرم كننده نيست چشم انداز رشد تقاضا 
نفت جهـان را مصـرف مـي    د از درص 15در حالي كه كشور چين فقط . بودو ساير اقتصادهاي نوظهور و در حال توسعه 

از بسـياري از كشـورهاي توسـعه    زيرا اين كشور )  2نمودار  (كند مشاركت اين كشور در رشد تقاضا، قابل ملاحظه است
احتمال . رشد بمراتب بيشتري دارد و اين مطلب براي تعداد ديگري از كشورهاي در حال توسعه نيز صدق مي كند ،يافته
اثر گـذار خواهـد   بطور قابل توجهي ي نفت تصوير تقاضا در تغييروظهور و توسعه يافته اقتصادهاي نسته شدن از رشد كا
 . بود

 
 روند رشد تقاضاي نفت و مشاركت كشور چين و ساير اقتصادهاي نوظهور در رشد مذكور -2نمودار 

 ميليون بشكه در روز
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سرمايه گذاري رشد مبتني بر مدل تلاش كشور چين به تغيير جهت از  ژهساختاري در اقتصادهاي نوظهور به وي تغييرات
  . ي را در بر داردبالقوه پيامدهايمدل رشد تقاضاي داخلي، به و صادرات 

بر چشم انداز تقاضاي نفت سايه خواهد  ،نفت و ساير سوخت هاي فسيلي از مصرف گذاردر بازه ميان مدت تا بلند مدت 
نسـبت بـه   انرژي مي بايد گذاران سياست  .گذار مذكور را به تاخير خواهد انداخت ،قيمت هاي پايين ترمشاهده افكند و 

بر اساس اين اهداف مي بايـد بخـش   . باشندهشيار مطلع و پاريس  2015اهداف كنفرانس تغييرات آب و هوايي دسامبر 
فقدان شفافيت در مـورد اقـدامات لازم بـراي    . زير زمين و بدون استفاده باقي بمانند ،قابل توجهي از منابع و ذخاير نفت

 . افزايش خواهد دادچشم انداز تقاضاي نفت را در مورد عدم قطعيت ها فقط اين كنفرانس،  دست يابي به اهداف

اما توجه دقيق تر به روند منحني قيمت هاي اتي نفت طـي  . در قيمت نفت اشاره مي كند درآمدهاشد ربازارهاي آتي به 
 .كه تعجبي نيز ندارد چشم انداز قيمت هاي بالاتر را براي نفت، تضعيف مي كند) 3نمودار (ماههاي گذشته 

يبان از عوامـل پشـت  بر نقش بازنگري مجدد رو به پايين چشم انداز رشد اقتصاد جهاني بخصوص براي بازارهاي نوظهور 
تلاطم در بازارهاي مالي بعلاوه تقويت دلار فشـار   . ، غلبه مي كندناشي از كاهش قيمت سال گذشته  جمله رشد تقاضا

اين گرايشات به همراه كـاهش مصـرف نفـت در اقتصـادهاي پيشـرفته و رشـد       . منفي بر قيمت هاي نفت وارد مي كند
مدت طولاني تـر بـراي قيمـت هـاي نفـت      تر براي سناريوي قيمت كماحتمال بالاي بروز توليدات شل همگي ناظر بر 

 . است

 دلار در هر بشكه -چشم انداز بازار آتي قيمت هاي نفت -3نمودار 
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