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 معاونت بررسی های اقتصادی

گذاری مستقیم خارجی ایالات متحده آمریکا، جریان خروجی سرمایها توجه به اصلاحات مالیاتی ب

  درصد افت داشته است. 44معادل  8102جهان در فصل نخست سال 

 سرمایه گذاری مستقیم خارجی خروجیجریان 

در میلیارد دلار  031، به 8102پایانی میلیارد دلار در فصل  848از  جهان گذاری مستقیم خارجیجریان خروجی سرمایه

گذاری مستقیم خروجی سرمایه منفی جریانه اول ناشی از رسیده است. این افت سریع در وهل، 8102فصل نخست سال 

 است.  بوده خارجی در آمریکا

نیز  8102نسبت به مدت مشابه سال  8102 در فصل نخست سال جهان گذاری مستقیم خارجیسرمایهخروجی جریان 

 8103های گذاری خارجی طی فصل نخست سالروند جریان خروجی سرمایه 0درصد کاهش یافته است. نمودار  12حدود 

 1طی  8102در فصل نخست سال جهان گذاری مستقیم خارجی میزان جریان خروجی سرمایه دهد.را نشان می 8102تا 

 قرار داشته است. خود ترین سطح سال اخیر در پایین

 میلیون دلار -8102تا  8102روند جریان خروجی سرمایه گذاری مستقیم خارجی جهان در فصول نخست  -0ار نمود

 OECDمنبع: 

ه و میلیارد دلار افت کرد .04گذاری مستقیم خارجی آمریکا به منفی جریان خروجی سرمایه، 8102در فصل ابتدایی 

گذاری مستقیم خارجی جریان خروجی سرمایهخالص اولین باری بوده که این  .811از فصل چهارم سال  توان گفتمی

 8شانخارجی هایزیرمجموعهدر آمریکا از  0های مادربازگرداندن درآمد شرکتبه دلیل  عمدتاً این تغییراست.  شدهمنفی 

                                                           
( به اندازه کافی )بیش از Affiliated Companies( شرکتی است که سهام آن شرکت در مقابل شرکت دیگر )زیر مجموعه یا Parent companyشرکت مادر ) 1 

 شرکت اثرگذار است. مدیریت و انتخاب هیئت مدیره  کنترل و دردرصد( باشد  1.
8 Affiliated Companies 
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 معاونت بررسی های اقتصادی

معمولاً بزرگترین جزء جریان گذاری شده سود انباشته سرمایهبزرگ و منفی شده است.  3بوده که منجر به سود انباشته

 (. 8گذاری مستقیم خارجی آمریکا است )نمودار خروجی سرمایه

 8102و  8107گذاری مستقیم خارجی به تفکیک اجزا، فصلی، جریان خروجی سرمایه -نمودار 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

و سریعی را بر  ( حاوی مقررات متعددی بوده که تاثیرات بلند مدت4TCJAآمریکا )و مشاغل کاهش مالیات قانون 

خارجی  هایدرآمد ایبر .یکی از بندهای کلیدی این قانون، وضع مالیات یکبارهاست.  گذاشتهخارجی گذاری مستقیم سرمایه

درصد است. شایان ذکر است در  80با نرخی بمراتب کمتر از نرخ مالیات بر درامد  8102سال  چهارمفصل در توزیع نشده 

درصد کاهش یافت و برای شرکتهای امریکایی  80درصد به  .3این قانون نرخ مالیات بر درامد شرکتهای فعال در امریکا از 

های شرکتس قانون جدید، بر اسادر نتیجه، درصد وضع شد.  .0تا  2مستقر در سایر کشورها، نرخ مالیات بین 

 نگه در خارج از کشورخود  های زیرمجموعهپول نقد خود را که در شرکت، 8102از ابتدای سال  توانستند ییآمریکامادر

های چند ملیتی آمریکا در خارج از کشور نگه برآورد مبلغی که شرکتاگرچه گردانند. اند، بدون مالیات اضافی باز داشته

دهند ها نشان میاما همه شاخص، (تریلیون دلار براورد شده 3تا  ، این رقم بر اساس برخی منابع ) بودهت اند، متفاوداشته

 قابل توجه است. رقمکه این 

                                                           
 شود. بین سهام داران است که دوباره در همان شرکت سرمایه گذاری می ( سود تقسیم نشدهreinvested earningsسود انباشته ) 3 

4 Tax Cuts and Jobs Act of 7102 
 شود. ( بدین معنی است که به جای پرداخت مالیات به صورت سالانه، یکبار به طور یکجا کل مبلغ به دولت پرداخت میtime tax-one مالیات یکباره ) 5

سود انباشته  بدهی

 گذاری شدهسرمایه

هسهام غیر از سود انباشت  

-811،111 

-0.1,111 

-011,111 

-.1,111 
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.1,111 

011,111 

0.1,111 

 فصل اول فصل چهارم فصل سوم فصل دوم فصل اول

8107 8102 

 OECDمنبع: 

ن میلیو

 دلار
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 معاونت بررسی های اقتصادی

 هاآنگذاری مستقیم خارجی های چند ملیتی آمریکا در خارج از کشور و سود انباشته سرمایهفعالیت شرکت -2نمودار 

 

   

 

 

 

 

 

 

 

 

های چند ملیتی آمریکا ممکن است در کوتاه مدت به با این حال، تاثیر این بازپرداخت نقدی بر عملیات خارجی شرکت

گذاری جریان خروجی منفی سرمایههای واقعی، با فروش سهام سر و کار دارند. ها به جای داراییحداقل برسد، زیرا آن

بوده که به  8114در سال  اشتغال آمریکاعمدتاً ناشی از قانون ایجاد  ،داتفاق افتا .811مستقیم خارجی آمریکا که در سال 

های زیرمجموعه خارجی خود با نرخ مالیات درآمدهای خود را از شرکت .811تا پایان سال  ههای مادر اجازه دادشرکت

 کمتر به کشور بازگردانند. 

سود آمریکایی خود را از های مادر های زیرمجموعه سود سهام بالای شرکتشرکتدهد، نشان می 3 نمودارهمانطور که 

در نتیجه، این بازپرداخت ها، سود انباشته شد.  شدنجر به منفی من .811در سال کردند که انباشته جمع آوری شده پرداخت 

های چندملیتی آمریکایی خارجی شرکت هایزیرمجموعهبر عملیات واقعی از نظر اشتغال و ارزش افزوده تاثیر قابل توجهی 

 . ه استنداشت

ترین اثرات قانون سریعهای برگشتی در فصل نخست سال این بار ممکن است وضعیت کمی متفاوت باشد. این پرداخت

TCJA دشوار هستند.  کمیتر اثرات طولانی مدتبینی پیش است. اما به همراه داشتهگذاری مستقیم خارجی را بر سرمایه

سریعاً  ،.811سودانباشته به علت تعطیلات مالیاتی در سال  مجددگذاری شود سرمایهمشاهده می 8همانطور که در نمودار 

0999 8111 8110 8118 8113 8114 811. 8111 8112 8112 
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0،811،111 

0،411،111 
رمیلیون دلا تعداد کارکنان سود انباشته ارزش افزوده تعداد کارکنان  

 OECDمنبع: 

 OECDمنبع: 

 OECDمنبع: 
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 معاونت بررسی های اقتصادی

های چند ملیتی های شرکتبسیاری از انگیزه  1ایمنطقه مالیاتی هایسیستماما تغییر در  ؛تبه سطح قبلی خود بازگش

آمریکایی برای نگهداری مقدار زیادی از پول نقد در خارج از کشور را از بین برده است. این امر به نوبه خود می تواند منجر 

های چند ملیتی آمریکایی شود. به علت شرکت در سود انباشته مجددگذاری سرمایهکمتر شدن به تغییرات ساختاری در 

گذاری داخلی آمریکا( و دید محدود نسبت درباره اثرات اقتصاد کلان آن )مانند رشد و سرمایهنااطمینانی ، TCJAپیچیدگی 

بینی هستند. اما با به واکنش کشورهای دیگر نسبت به تغییرات مالیاتی آمریکا، پیامدهای طولانی مدت به سختی قابل پیش

توانند قابل اثرات واقعی می، بوده TCJAقانون ناشی از آمریکا که  گذاری مستقیم خارجیبرای سرمایه هافرض تغییر انگیزه

 توجه و بلند مدت باشند. 

دهد. در بین کشورها بیشترین شان نشان میگذاری خارجیکشور را به تفکیک جریان خروجی سرمایه 43فهرست  0جدول 

میلیارد دلار بوده  32میلیارد دلار و  39ترتیب حدود گذاری خارجی مثبت مربوط به ژاپن و هلند و به سرمایهخروجی  یانجر

میلیارد دلار و سوئیس با رقم  .04گذاری خارجی نیز مربوط به آمریکا با رقم منفی ترین جریان خروجی سرمایهمنفیو  است

 میلیارد دلار بوده است.  1

 

 میلیون دلار امریکا -8102-8102وضعیت جریان خروجی سرمایه گذاری مستقیم خارجی در فصول نخست  -0جدول 
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  کل جهان

OECD 

     استرالیا

  اتریش

  بلژیک

  کانادا

  شیلی

  جمهوری چک

  دانمارک

  استونی

  فنلاند

  فرانسه

  آلمان

  یونان

                                                           
6 territorial tax system  
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 میلیون دلار امریکا -8102-8102وضعیت جریان خروجی سرمایه گذاری مستقیم خارجی در فصول نخست  -0جدول 
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  مجارستان

  ایسلند

  ایرلند

  اسرائیل

 - ایتالیا

  ژاپن

--- - کره

  لتونی

  لیتوانی

  لوکزامبورگ

  مکزیک

  هلند

  نیوزلند

--- - نروژ

 - لهستان

  پرتغال

  جمهوری اسلواکی

  اسلوونی

  اسپانیا

  سوئد

--- - سوئیس

  ترکیه

  بریتانیا

  ایالات متحده امریکا

  اتحادیه اروپا

G81 کشورهای 

G81-OECD کشورهای 

G81 - OECD غیر کشورهای  

  آرژانتین

  برزیل

  چین

  هند
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 میلیون دلار امریکا -8102-8102وضعیت جریان خروجی سرمایه گذاری مستقیم خارجی در فصول نخست  -0جدول 

 

فصل 

نخست 

8102 

فصل 

نخست 

8104 

فصل 

نخست 

8105 

فصل 

نخست 

8106 

فصل 

نخست 

8107 

فصل 

نخست 

8102 

نرخ رشد فصل 

به  8102نخست

فصل نخست 

8107 

نرخ رشد فصل 

به  8102نخست 

فصل پایانی 

8107 

  اندونزی

  روسیه

  عربستان سعودی




  آفریقای جنوبی

 IMFو  OECDمنبع: 

 

 خارجی جریان ورودی سرمایه گذاری مستقیم

 8102دهد که این شاخص در فصل نخست سال گذاری مستقیم خارجی جهان نشان میآمارهای جریان ورودی سرمایه

روند جریان ورودی سرمایه گذاری  4درصدی را تجربه کرده است. نمودار  04 افت 8102نسبت به مدت مشابه سال 

 دهد.نشان میرا  8102تا  8103های مستقیم خارجی جهان در فصول نخست سال

 میلیون دلار -8102تا  8102جریان وروردی سرمایه گذاری مستقیم خارجی جهان در فصول نخست  -4نمودار 

 OECDمنبع: 

میلیارد دلار رقم خورده است.  3.958معادل  8102گذاری مستقیم خارجی طی فصل نخست سال کل جریان ورودی سرمایه

 میلیارد دلار بوده است.  .0425نیز بیش از  OECDاین رقم در کشورهای 

میلیارد دلار  بوده که نسبت به فصول  858حدود  8102فصل نخست سال ترکیه در گذاری خارجی در جریان ورودی سرمایه

میلیارد دلار رقم  859نیز معادل  تیناین شاخص در آرژانترین سطح خود قرار داشته است. سال گذشته در پایین 1مشابه 
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درصدی را تجربه کرده است. در برزیل نیز با اینکه جریان ورودی  02افت  8102فصل مشابه سال خورده که نسبت به 

درصدی را به خود دیده اما به  01نسبت به مدت مشابه سال گذشته افت  8102گذاری خارجی در فصل نخست سال سرمایه

 سال گذشته در سطح خوبی قرار دارد.  1توان گفت نسبت به طور کل می

میلیارد  33از گذرای خارجی همراه بوده و رقم آن چین نیز طی این مدت با افزایش بیش از دو برابری جریان ورودی سرمایه

جریان ورودی رسیده است.  8102میلیون دلار در فصل نخست  23به حدود  8102دلار در فصل نخست سال 

در سطح سال گذشته  1درصدی مواجه شده و نسبت به  1با افت گذاری مستقیم خارجی هند نیز طی این مدت سرمایه

 نسبتاً پایینی قرار داشته است. 

در این کشور کاهش یافته اما همچنان در خارجی ستقیم مگذاری نیز با اینکه جریان ورودی سرمایهدر ایالات متحده آمریکا 

 دلار( قرار داشته است.  اردمیلی 1.سطح بالایی )

 میلیون دلار امریکا -8102-8102وضعیت جریان ورودی سرمایه گذاری مستقیم خارجی در فصول نخست  -8جدول 

 
نخست فصل 

8102 

فصل نخست 

8104 

فصل نخست 

8105 

فصل نخست 

8106 

فصل نخست 

8107 

فصل نخست 

8102 

نرخ رشد فصل 

به  8102نخست

فصل نخست 

8107 

نرخ رشد فصل 

به  8102نخست 

 8107فصل پایانی 

  کل جهان

OECD 

--- - استرالیا

  اتریش

  بلژیک

  کانادا

  شیلی

  جمهوری چک

  دانمارک

  استونی

  فنلاند

  فرانسه

  آلمان

  یونان

  مجارستان

  ایسلند

  ایرلند
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 معاونت بررسی های اقتصادی

 میلیون دلار امریکا -8102-8102وضعیت جریان ورودی سرمایه گذاری مستقیم خارجی در فصول نخست  -8جدول 

 
نخست فصل 

8102 

فصل نخست 

8104 

فصل نخست 

8105 

فصل نخست 

8106 

فصل نخست 

8107 

فصل نخست 

8102 

نرخ رشد فصل 

به  8102نخست

فصل نخست 

8107 

نرخ رشد فصل 

به  8102نخست 

 8107فصل پایانی 

  اسرائیل

 - ایتالیا

  ژاپن

--- - جمهوری کره

  لتونی

  لیتوانی

  لوکزامبورگ

  مکزیک

  هلند

  نیوزلند

--- - نروژ

 - لهستان

  پرتغال

  جمهوری اسلواکی

  اسلوونی

  اسپانیا

  سوئد

--- - سوئیس

  ترکیه

  بریتانیا

  ایالات متحده امریکا

  اتحادیه اروپا

G81 کشورهای 

G81-OECD کشورهای 

G81 - OECD غیر کشورهای  

  آرژانتین

  برزیل

  چین

  هند
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 معاونت بررسی های اقتصادی

 میلیون دلار امریکا -8102-8102وضعیت جریان ورودی سرمایه گذاری مستقیم خارجی در فصول نخست  -8جدول 

 
نخست فصل 

8102 

فصل نخست 

8104 

فصل نخست 

8105 

فصل نخست 

8106 

فصل نخست 

8107 

فصل نخست 

8102 

نرخ رشد فصل 

به  8102نخست

فصل نخست 

8107 

نرخ رشد فصل 

به  8102نخست 

 8107فصل پایانی 

  اندونزی

  روسیه

  عربستان سعودی




  آفریقای جنوبی

 IMFو  OECDمنبع: 

 


