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 معاونت بررسي هاي اقتصادي
 

 1چشم انداز رشد اقتصادي جهان در معرض تهديد بنگاه هاي زامبيتحقق 
 

 ـ    با توجه به گرفتار شدن اقتصاد جهاني در تله رشد پايين، درك عوامل تضعيف ه عوامـل  ژكننـده رشـد اقتصـادي بـه وي
 .يابدبيش از پيش ضرورت ميوري كندكننده رشد بهره

نشان مي دهد كه ديناميك مذكور تا حدي توسـط   2017 هيروف لوا رد OECDمطالعه جديد انجام شده توسط سازمان 
بنگاه هاي زامبي، بنگاه هـايي هسـتند كـه قاعـدتاً مـي بايـد       . افزايش ماندگاري بنگاه هاي زامبي توضيح داده مي شود

 . اند ماندگار شدهدر بازار  ،بدليل ضعف سياست ها و اعتبار دهندگانبدليل ناكارامدي از بازار رقابتي خارج شوند ولي 

اين است كه بنگاه هاي زامبـي موجـب متوقـف شـدن     در اقتصاد كشورها در شرايط كنوني يكي از ريسك هاي اساسي 
لان، حذف فرصت هاي رشد براي بنگاه هاي سالم و فراهم نمودن شرايط براي كسادي اقتصاد كتخريب خلاق، فرآيند 

 .در ژاپن اتفاق افتاد، مي شوند 1990مشابه آنچه در دهه 

بنگاه هاي زامبي بنگاه هاي بـا قـدمت   . در اختيار بنگاه هاي زامبي قرار داردمنابع بهره ور عمده در تعدادي از كشورها، 
 مشـكلاتي ساختاري، پرداخت بهره وام هاي دريافتي توسط آنها با  مسائل و اه لضعمبه دليل دارا بودن بالا هستند كه 

در تحقيق انجام . رو به افزايش گذاشته است ناهج ياهروشك نيب رد 2000تعداد اين بنگاهها از نيمه سال . همراه است
بـالاتر از يـك بـه     2هاي زامبي با قدمت ده سال و بالاتر و داراي نسبت پوشش بهرهدر مورد بنگاه OECDشده توسط 
به عنوان نمونه در ايتاليا سـهم انباشـت سـرمايه در بنگـاه هـاي      ز سه سال متوالي، مشخص شده است كه مدت بيش ا

بنگـاه   كـه اين اتفاق از اين حيث مشكل زاسـت  . افزايش يافته است 2013در سال % 19به  2007در سال % 7زامبي از 
اس بـا  ـورم سـازي دسـتمزدها در قي ـ  ـريق متاحب كرده و بهره وري صنعت را از طـهاي زامبي مي توانند بازارها را تص

ورود و توسعه بنگاه هاي سالم تر به ويـژه   يارب يعنام هببهره وري و كاهش قيمت هاي بازار، كاهش دهند و در نتيجه 
در مقابل بنگاه هاي بالقوه غير زامبي در برابر شوك هـاي بـازار و اخـتلالات ايجـاد شـده       .دنوش ليدبتبنگاه هاي تازه 

ورورد به بازار امتناع كرده و بنگاه هاي سالم موجود هم تمايلي به انجام طرح هاي توسـعه نخواهنـد   توسط زامبي ها، از 
 .  داشت

زامبـي، بنگـاه  تجزيه و تحليل هاي اقتصادي نشان مي دهد كه با غوطه ور شدن بيشتر سرمايه صنعتي در بنگاه هـاي  
اما داستان صرفاً به ايـن موضـوع منتهـي    . هاي غير زامبي سرمايه گذاري كمتري در مقايسه با ديگران انجام مي دهند

 ـ  تر مـي ورهاي بهرهها موجب جلوگيري از رشد بيشتر بنگاهنشده بلكه تراكم بي قواره و بدون تناسب زامبي ه شـود كـه ب
 .را در پي دارد) MFP٣(وري عوامل وري و رشد بهرهبهره ،دوموجمنابع  تر شدن تخصيص بهينهنوبه خود آهسته

                                                            
١ - Zombie Firms 

 نسبت سود قبل از بهره و ماليات به هزينه بهره بنگاه ٢
٣ - Multi Factor Productivity 
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)درصد(سهم شركت هاي زامبي بهره وري نيروي كار نسبت به شركت هاي غيرزامبي

OECD :منبع

 ـ رد يرو هره ـب شهاك ـ نيع رد OECD وضع روشك 8 رد يبماز ياه هاگنب مهس شيازفا  رد 2003-2013 ينام ـز هزاب
  .تسا هدش هداد ناشن )1( رادومن

 )OECDكشور عضو  8به طور متوسط در (هاي زامبي ظهور شركت -1نمودار 

تضـعيف  : شـود منجر مـي  OECDهاي زامبي از دو كانال بر محدود شدن پتانسيل رشد كشورهاي افزايش تراكم بنگاه
نشـان داده كـه   انجام شـده  هاي سازيبه عنوان مثال شبيه. وري عواملتضعيف رشد بهرهو  گذاري كسب و كارسرمايه

 :ها، رشد نكرده استاز سطوح قبل از بحرانزامبي  ياه هاگنب سهم سرمايه

  باشد 2013بيشتر از ارقام سال  % 6مي توانست در ايتاليا سرمايه گذاري يك بنگاه غير زامبي . 

  ،بهره وري عوامل توليد در ايتاليا و اسپانيا مي توانست به رقم تجمعي در صورت تخصيص بهينه تر سرمايه ها
اين در حالي است كه طي دهه گذشته عملاً بهره وري عوامل توليـد از  . بالاتر باشد % 1  تا % 0.7ترتيب بين 

 .  شده است حذفپتانسيل رشد اين كشورها، 

خت ديون و كند بودن اصلاحات بازار محصول در برخي از كشورها منشا بروز اينگونه مشكلات به ضعف رژيم هاي پردا
تجربه نيز نشان داده كه افزايش مطالبات غير جاري با افزايش ماندگاري و دوام بنگاه هاي زامبـي  . نسبت داده مي شود

با اين حال ماندگاري بنگاه هاي زامبـي بـه علـت امسـاك و مـداراي شـبكه       . در بازار، وابستگي و ارتباط مستقيمي دارد
 . استمرار مي يابد ،SMEو پافشاري براي اقدامات سياستي پشتيباني از بنگاه هاي بانكي 

انجام اصلاحات در زمينه هاي مذكور نه تنها به تجديـد رشـد بهـره وري كمـك خواهـد نمـود بلكـه لازم اسـت ايـن          
. اصلاحات با اصلاحات فعال و خوب طراحي شده بازار كار هم همراه شود تا نتيجـه مـورد نظـر را بـدنبال داشـته باشـد      

ر بنگاه هاي خارج شده به بازار كار، به بهبود اثر بخشـي  همراهي سياست هاي بازار كار در رابطه با برگرداندن نيروي كا
 . سياست هاي مذكور كمك خواهد نمود
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ضـمن   ،به بازار اهنآطبقه بندي صحيح بنگاهها براي بررسي امكان بازسازي بنگاههاي قادر به تجديد قوا و ورود مجدد 

داماتي اسـت كـه از تحميـل    طراحي درست سياست هاي خروج از بـازار و رژيـم هـاي اثـر بخـش ورشكسـتگي، از اق ـ      
 . ، ممانعت خواهد كرداهنآ رد يناكارآمدي بنگاههاي زامبي به اقتصاد كشورها و جلوگيري از پويايي و رشد بهره ور

 دش ـر دوب ـهب رب نآ تاريثات و يبماز ياه هاگنب دروم رد يتسايس ياهدركيور رييغت موزل اب هطبار رد قوف بلاطم عومجم
 .تسا هدش هداد شيامن )1( لكش رد نوگانوگ ياه لاناك قيرط زا لماوع لك يرو هرهب

 داصتقا رد يرو هرهب دشر رب يبماز ياه هاگنب اب راتفر اب هطبار رد اه تسايس حلاصا يراذگ رثا هوحن -1 لكش

 

 

 

 

 

 كارايي
 يياضق

 ي حمايت عموميهاالگو
 مقررات مالي
 تحريف مالي

 سياست هاي پولي
 يحاكميت شركت

 مقررات زيست محيطي
 حاكميت قانون

 از اشتغال حمايت
 و مقررات  قانون

 سياست هاي فعال بازار كار
 توسعه مالي

 سياست هاي بازار مسكن
 بازارهاي مالكيت معنوي

 هاگنب هزادنا هب طورشم سياست هاي

نظام هاي 
 يگورشكست
 كارامد

 رشد بهره وري كل

خروج بازار بنگاه هاي 
 غيرقابل دوام

هاي  بنگاهتجديد ساختار داخلي 
 قابل دوام

 قدرت انتخاب بازار
تخصيص مجدد منابع از 

 خارج شده بنگاه هاي

 کارآمد بنگاه هایگسترش 

 مقررات بازار
  محصول

 فشارهای رقابتی


