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 معاونت بررسي هاي اقتصادي

 در بخش صنعت 1سبز خارجي سرمايه گذاري هاي جذبدر گرو  ارتقاء بهره وري

در راستاي رشد ضعيف اقتصادي جهان و افزايش كم جان حجم تجارت جهاني، جريانـات سـرمايه گـذاري خـارجي در     
اين كاهش بين كشورها و مناطق مختلف جهان توزيع . تريليون دلار رسيد 1.52رقم  درصدي به 13با افت  2016سال 

  . )1نمودار ( دارداثر نامتجانس محيط فعلي اقتصاد بر كشورهاي جهان از  يكساني نداشت كه بنوعي نشان

 

 
 آنكتاد: منبع 

) ميليـارد دلار  872درصد با رقم تقريبي  9منفي رشد ( كاهش جذب سرمايه گذاري خارجي در اقتصادهاي توسعه يافته 
جريانات ورودي سـرمايه گـذاري    .بوده است 2016مسلط در كاهش جريان سرمايه گذاري خارجي جهان در سال  املع

برخـي از كشـورهاي ايـن    رسـيدو  ميليارد دلار  385به رقم درصدي  29با كاهش  2016در سال خارجي به منطقه اروپا 
كشورهاي ايرلند، سوئيس، بلژيـك، هلنـد و آلمـان از    . منطقه نوسانات شديدي را در جذب سرمايه خارجي تجربه كردند

 .)2نمودار( روبرو شدندافت جريان ورودي سرمايه خارجي با  2016كه در سال جمله كشورهاي اروپايي بودند 

و افـزايش قابـل   ) درصـد  6(كاهش جذب سرمايه گذاري خارجي در برخي نقاط جهان با رشد ملايم در امريكاي شمالي
 .ودي تخفيف داده شدتوجه سرمايه گذاري در ساير اقتصادهاي توسعه يافته به ويژه در كشورهاي استراليا و ژاپن، تا حد

ميليـارد دلار   385درصد كاهش يافت در حالي كه امريكـا موفـق بـه جـذب      33جذب سرمايه گذاري خارجي در كانادا 
همچنـين ادغـام و   . درصد رشد داشـت  11حدود  2015شد كه در مقايسه با سال  2016سرمايه گذاري خارجي در سال 

افزايش يافت كه انجام چند معامله بزرگ از جمله ادغـام واحـد توليـد    درصد  17نيز در اين كشور  2برون مرزي اكتساب

                                                            
١ ‐ Greenfield 

ها و امكانات  اجراي زيرساختضمن پيش بيني هاي جديدي را  پروژه سرمايه گذاري خارجيشود كه شركت  گذاري اطلاق مي گذاري سبز به نوعي از سرمايه سرمايه
  .رساند جديد، به انجام مي

٢ - Cross-border mergers and acquisitions 

 )ميليارد دلار( 2016-2005هاي اقتصادي، جريان سرمايه گذاري مستقيم خارجي كل جهان و به تفكيك گروه – 1نمودار 
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 معاونت بررسي هاي اقتصادي

ميليارد دلار و همچنـين   39اسرائيل به ارزش  Tevaامريكا با شركت صنايع دارويي  Allergan PLCداروهاي ژنريك 
 .آن بودنداهم مصاديق ايرلند، از  Shire PLCامريكا توسط شركت  Baxaltaخريد شركت 

 

 
در ايه گذاري خارجي اقتصـادهاي در حـال توسـعه    مرشد كند اقتصادي و كاهش قيمت كالاهاي اساسي بر جريانات سر

ميليـارد   600درصدي برابر با  20جريان ورودي سرمايه گذاري خارجي به اين اقتصادها با تنزل . اثر گذاشت 2016سال 
جذب سـرمايه گـذاري در آسـياي در حـال توسـعه و      كاسته شدن از رقم مربوط به اين كاهش كه علت عمده  بوددلار 

ايه گـذاري  ـاصد برتر جـذب سرم ـ ـمق يمي از اقتصادهاي در حال توسعه نعلي رغم كاهش مذكور، . امريكاي لاتين بود
 . ل مي دهندـرا تشكي 2016ال ـارجي در سـخ

درصـدي از حيـث    44با كاهش  2016در بين كشورهاي در حال توسعه در سال  اكتسابفعاليت هاي مربوط به ادغام و 
تركيـه، سـنگاپور و افـت    ، تايلنـد،  )چين(كاهش شديد جذب سرمايه گذاري در كشورهاي هنگ كنگ . ارزش روبرو شد

در . جريان ورودي به كشور هند از جمله دلايل كاهش جريانات ورودي سرمايه گـذاري خـارجي در ايـن منطقـه اسـت     
 2016درصـد در سـال    2.3ميليارد دلار با رشـد   139مقابل جذب سرمايه گذاري خارجي توسط كشور چين با ثبت رقم 

ميليـارد دلار، در   1.6ميليـارد دلار و   9.4پاكستان نيز بترتيب بـا جـذب   همچنين كشورهاي جمهوري كره و . همراه بود
افزايش سرمايه گذاري چين در بخش زيرساخت هاي . عملكرد موفقي داشتند 2016جذب سرمايه هاي خارجي در سال 

 .پاكستان دليل رشد جذب سرمايه گذاري خارجي پاكستان بود

 )ميليارد دلار(2016- 2015جريان كل سرمايه گذاري مستقيم خارجي،تغييرمشاركت منطقه اي در  -2نمودار 

برآورد اوليه* ،  آنكتاد: منبع
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هاي اساسي و عدم تحقق اهداف صادراتي دلايلي بودند كه باعث شدند ركود اقتصادي به همراه قيمت هاي ضعيف كالا
ميليـارد دلار در سـال    135 رقم درصدي به 19جذب سرمايه گذاري خارجي در منطقه امريكاي لاتين و كارائيب با افت 

ر در سـال  ميليـارد دلا  16و   65رقم جذب سرمايه گذاري خارجي كشورهاي برزيل و شيلي به ترتيـب  از  . برسد 2016
در منطقه امريكاي مركزي علي رغـم عملكـرد   . تنزل يافت 2016ميليارد دلار در سال  11ميليارد دلار و  50به   2015

ميليـارد دلار در   26بـه   2015ميليارد دلار در سال  33اقتصادي قويتر جذب سرمايه گذاري خارجي در كشور مكزيك از 
 .  كاهش يافت) درصد 20معادل (، 2016سال 

ميليـارد   52حـدود   بـه درصـدي   38با رشد  2016در سال جذب سرمايه گذاري خارجي در اقتصادهاي در حال گذر رقم 
 .افزايش جذب سرمايه هاي خارجي به دو كشور قزاقستان و روسيه عوامـل اصـلي رشـد مزبـور بودنـد     . نزديك شددلار 

 62(ميليـارد دلار   8.1بـه   2015ارد دلار در سـال  ميلي ـ 4قزاقستان موفق شد تا رقم جذب سرمايه گذاري خـارجي را از  
فعاليت هاي استخراج معدني زمينه اصـلي جـذب سـرمايه گـذاري خـارجي در      . افزايش دهد 2016در سال ) درصد رشد

درصدي توانست جريان ورودي سرمايه خـارجي بـه    58فدراسيون روسيه نيز با رشد . بود 2016كشور قزاقستان در سال 
خصوصي سـازي دارايـي   . برساند 2016ميليارد دلار در سال  19به حدود  2015ميليارد دلار در سال  12 اين كشور را از

ميليـارد دلار بـه يـك كنسرسـيوم از      11بـه ارزش   Rosneftهاي دولتـي در روسـيه و فـروش شـركت نفتـي دولتـي       
افزايش جريان ورودي باعث  Qatar sovereign wealth fundسوئيس و صندوق ثروت ملي قطر  Glencoreشركت

 .گرديد 2016سرمايه به كشور روسيه در سال 

در همانطور كـه  . نشان داده شده است 3 نموداردر  2016ده اقتصاد برتر ميزبان سرمايه گذاري خارجي در سال فهرست 
ترتيب با كسـب رتبـه اول تـا سـوم و بـا      ه مشاهده مي شود در اين سال، سه كشور امريكا، انگليس و چين باين نمودار 

 .اند داشتهدرصدي در كل جريانات سرمايه گذاري خارجي جهان  46ميليارد دلار سهم  703مجموع 

 

 

 

 

 

 

 آنكتاد: منبع

 كشور برتر ميزبان 10جريان سرمايه گذاري مستقيم خارجي برآورد شده براي  -3نمودار
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 معاونت بررسي هاي اقتصادي

و ارزش پروژه هاي سبز  بـه تفكيـك منـاطق     اكتسابارقام مربوط به جذب سرمايه گذاري خارجي، ادغام و  )1( جدول
 .  اقتصادي جهان ارائه داده است

 

 منطقه
جريان سرمايه گذاري مستقيم 

 اعلام شده سبزارزش پروژه هاي  اكتساب برون مرزيادغام و  خارجي

نرخ  2016 2015
نرخ  2016 2015 (%)رشد

نرخ  2016 2015 (%)رشد
 (%)رشد

 5 810 769 13 831 735 -13 1525 1750جهان
 -12 243 276 21 779 642 -9 872 963 اقتصادهاي توسعه يافته

 -14 139 161 34 359 268 -18 389 475 اتحاديه اروپا
 -19 68 85 15 365 318 6 414 391 آمريكاي شمالي

 19 540 455 -44 47 83 -20 600 749 اقتصادهاي در حال توسعه
 52 103 68 -53 10 20 -5 51 54 آفريقا

 3 75 73 -71 3 11 -19 135 166 آمريكاي لاتين و كارائيب
 15 361 314 -32 34 50 -22 413 527 آسياي در حال توسعه

 -26 28 38 -52 5 10 38 52 38 اقتصادهاي در حال گذار
  آنكتاد :منبع

 مخابره مي كندرا  2016در سال اين فعاليت رشد برون مرزي علائمي از فروكش كردن  اكتسابموج مربوط به ادغام و 
در مقايسـه بـا   ميليارد دلار رسـيد   831درصدي ارزش خالص دارايي ها كه به رقم  13افزايش . )سمت چپ – 4نمودار(

 .، كمرنگ تر شده است2015و  2014درصد سالهاي  68درصد و  67ارقام رشد 

و بـه  ش يافت يدرصد افزا 5 حدوددر كل جهان  2016در سال  اعلام شده طرح هاي سرمايه گذاري خارجي سبزارزش 
پـروژه هـاي بـزرگ در    از كه دليل اين افزايش مربوط به تعدادي ) سمت راست -4نمودار (ميليارد دلار رسيد  810رقم 
ارقام مربوط به ثبت سرمايه گـذاري خـارجي كـاهش يافـت كـه       در مقابل، در بسياري از كشورها. از كشورهاست برخي

ارزش طـرح هـاي سـرمايه گـذاري      .نگراني در اين رابطه متوجه كاهش ارزش پروژه هاي سرمايه گذاري صنعتي است
جذب . درصد تنزل يافت 9حدود  2015ميليارد دلار بود كه در مقايسه با سال  291حدود  2016صنعتي در سال  خارجي

 19 بـه حـدود    2015درصدي نسبت بـه سـال    46با كاهش  2016نيز در سال   3پايه بخشدر خارجي سرمايه گذاري 
ن روبرو آمشكلات و محدوديت هاي مالي كه بسياري از شركت هاي فرامليتي در بخش استخراج با . رسيدميليارد دلار 

فقـط بخـش    اكتسـاب در رابطه بـا ادغـام و   . بودند باعث كاهش جذب سرمايه گذاري در بخش فعاليت هاي پايه گرديد

                                                            
٣ ‐ Primary sector 

 )ميليارد دلار( 2015-2016اعلام شده، برحسب منطقه، سبز  جريان سرمايه گذاري مستقيم خارجي،مالكيت و ادغام بين مرزي و پروژه هاي-1جدول



   اتاق بازرگاني، صنايع، معادن و كشاورزي تهران

  
 
 
 

5 
 

 معاونت بررسي هاي اقتصادي

اختمان در برخـي كشـورها   همراه بود كه بدليل سرمايه گذاري در بخـش س ـ  2016درصدي در سال  21خدمات با رشد 
بـا وجـود   . ميليـارد دلار رسـيد   501، پروژه هاي سبز در بخش خدمات به ارزش )درصدي 69ميليارد دلار با رشد  144(

در اقتصادهاي در حال توسعه، بر اسـاس ارقـام اعـلام     اكتسابكاهش جذب سرمايه گذاري خارجي و همچنين ادغام و 
 .  در اين منطقه اقتصادي رسيد 2016ميليارد دلار در سال  540درصدي به رقم  19شده ارزش پروژه هاي سبز با رشد 

 

 آنكتاد: منبع

پـيش   2017درصدي را براي جذب سرمايه گـذاري خـارجي در سـال     10برخي از تحليل هاي اقتصادي، پتانسيل رشد 
بيني شده است كـه رشـد    پيش. داشته باشدقطعيت ها نيز همچنان وجود  عدمانتظار مي رود بيني مي كند ضمن اينكه 

 3.8درصـد بـراي رشـد اقتصـادي و      3.4انتظـار  . شتاب بگيرد 2017اقتصادي و همچنين حجم تجارت جهاني در سال 
فعاليـت  . نويد بخش رشد سرمايه گذاري خارجي در اين سال خواهد بـود   2017درصد براي رشد حجم تجارت در سال 

اقتصادي در كشورهاي توسعه يافته و در ميان اقتصادهاي در حال توسعه و نوظهور صادركننده كالاهاي اساسي موجـب  
اقتصـادي   هـاي  سياست ماهيتبا اين وجود عدم قطعيت هايي نيز در رابطه با . يه گذاري خواهد شدتقويت فعاليت سرما

 . آينده وجود دارد كه احتمال دارد در كوتاه مدت بر جذب سرمايه گذاري خارجي اثر منفي بگذارد

 اند تركيب جريانات سـرمايه را مي تو ،شدن سياست پولي در امريكا بعد از تقريباً يك دهه استمرار نرخ پايين بهره لنرما
موجب اعمال تغييراتي در سياست هاي نرخ ارز و نظـام هـاي مـالي در    احتمال مي رود در جهان تغيير دهد ضمن اينكه 

بـر سـرمايه گـذاري بنگـاه هـاي       ،افـزايش هزينـه سـرمايه   . شوده اقتصادهاي در حال توسعه نيز ژكشورهاي جهان بوي
ممكن است برخي . داشتخواهد اثر محدود كننده بدهي هاي شركتي در سالهاي اخير، فرامليتي به لحاظ افزايش سطح 

داشـته   2017در سـال   در اقتصادهاي توسعه يافته اثر منفي بر جريانـات سـرمايه خـارجي   جديد سياست هاي اقتصادي 

 )ميليارد دلار(2007 – 2016، اكتساباعلام شده و ارزش ادغام و  سبزارزش پروژه هاي سرمايه گذاري -4نمودار 

 اكتسابادغام و اعلام شدهسبزپروژه هاي سرمايه گذاري 
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و احتمال مذاكره مجدد در مورد موافقت تجارت آزاد نفتـا و خـروج    توسعه سياسي و خروج انگليس از اتحاديه اروپا. باشد
 . نيز از عواملي هستند كه بر عدم قطعيت ها در حوزه جذب سرمايه گذاري خارجي دامن خواهد زد ٤TPPاز 

نگراني مهم براي سياست گزاران در رابطه با نحوه فعال سازي مجدد سرمايه گذاري بهره ور با هـدف خلـق اشـتغال و    
 ILOصرف نظر از شتاب دهي به رشد اقتصادي، سـازمان بـين المللـي كـار     . فزايش بهره وري استمرار خواهد داشتا
بـراي  . درصد خواهد رسـيد  1.1نيز ادامه خواهد يافت و به رقم  2017رشد اشتغال در سال كاهش ورد كرده است كه آبر

كه كشورها اولويت هاي كليدي سياستي را بـا هـدف   است  ممحيط اقتصاد جهاني، لازدست يابي به مزيت كامل بهبود 
ان ـاي اخيـر نش ـ ـروند جذب سرمايه گذاري خارجي طي ساله ـ. ارجي مشخص نمايندـتقويت سرمايه گذاري داخلي و خ

صورت گرفته كـه الزامـاً منجـر بـه افـزايش تشـكيل        اكتسابمي دهد كه جذب سرمايه عمدتاً در قالب فعاليت ادغام و 
توسعه سرمايه گذاري در قالب پروژه هاي سبز منافع اقتصادي قابـل تـوجهي را عايـد    . سرمايه ثابت ناخالص نشده است

برآورد شده است كه هزينه هاي سرمايه گذاري بنگاه هاي بزرگ فرامليتـي طـي سـالهاي اخيـر همچنـان      . خواهد نمود
قبلـي جـذب سـرمايه گـذاري خـارجي، سـازمان آنكتـاد         براي پايان دهي به روند. است 2008سال پيك قام كمتر از ار
چهـارچوب سياسـت سـرمايه گـذاري بـراي      كه كشورها سياست هاي سرمايه گذاري خود را بـا  است  كردهپيشنهاد 

ن توسعه پايدار و رشد فراگير تجلي اين سازمان منطبق نمايند تا آثار جذب سرمايه گذاري خارجي در تامي 5توسعه پايدار
 .يابد

كاهش شديد پروژه هـاي  . اصلاح و ترميم جريان سرمايه گذاري خارجي در مسير يك جاده پر از دست و انداز قرار دارد
 .  بهره وري اقتصادهاي در حال توسعه دارد، نگران كننده است ارتقاءسرمايه گذاري در بخش صنعت كه نقش مهمي در 
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٤ ‐ Trans-Pacific Partnership (TPP) 
٥ - UNCTAD’s Investment Policy Framework for Sustainable Development 


