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 های اقتصادی معاونت بررسی های اقتصادی معاونت بررسی

توسط موسسه عالی آموزش و پژوهش پیرامون عملکرد صنایع بورس اوراق بهادار تهران های صورت گرفته بررسی
                                                                                                                                                                                                                                                                                 :است بوده 4931مدیریت و برنامه ریزی، گویای نتایج زیر در فصل نخست سال 

 دهند می تشکیل را کشور صنعت کل درصد 52 حدود( مورد بررسی در این گزارش) بورسیمنتخب  صنایع. 
 مدت به نسبت درصد 45.5 و 3.9 ترتیب به 4931 اول فصل در بورسی صنایع بخش فروش و تولید شاخص 

  .داشته اند کاهش قبل سال مشابه

 منفی رشد با ( 35از ابتدای سال )بررسی  مورد دوره در بار اولین برای نیز بورسی شرکتهای قیمت شاخص 
 . است شده مواجه درصدی 2.2

 :4931دلایل کاهش شاخص تولید و فروش صنایع بورسی در فصل اول سال 
 تولید ناشی از هزینه کاهش-4

 دوم نیمه از خام، نفت قیمت کاهش تاثیر تحت کالاها، جهانی قیمت شاخص)کالاها  جهانی قیمت کاهش 
 (است شده مواجه منفی روند با 4939 سال

 صنعتی ناشی از محصولات برای تقاضا کاهش-5

 (موثر در صنایع سیمان، کاشی و سرامیک و فلزات اساسی)ساختمان  بخش در گذاریسرمایه کاهش 

 آن  با مرتبط صنایع و خودرو موثر در صنعت)هسته ای  توافق از پس دوره به تقاضا از بخشی انتقال
 (اساسی فلزات صنعت از بخشی و لاستیک نظیرصنعت

  موثر در سودآوری )کاهش توان مالی دولت برای تخصیص اعتبارات عمرانی ناشی از کاهش قیمت نفت
بخش مسکن و به تبع آن کاهش سرمایه گذاری بخش خصوصی و نهایتا کاهش تقاضا برای نهاده های 

 (ساختمانی
سرمایه ای نظیر ماشین آلات،  کالاهای تولیدکننده موثر در صنایع) 4931سال  فضای رکودی حاکم بر فصل اول -9

 (فلزی محصولات از بخشی و برقی دستگاههای
 اول فصل در بورسی صنایع فروش و تولید کاهش اصلی دلیل کلی به طور میتوان موجود، دلایل ذکر شده بر تکیه با

 . داد نسبت تقاضا طرف رکود را به 4931

 :رکود طرف تقاضاشواهد 
 که تولید، به انبار موجودی در تغییر نسبت افزایش به توجه با: تولید  به انبار موجودی در تغییر نسبت افزایش -4

 فصل)قبلی  فصل هشت با مقایسه در که است رسیده درصد  52.1توجه  قابل به رقم 4931 اول فصل در
 سال اول فصل برای مذکور نسبت است ذکر شایان.  است توجهی قابل رقم (39 چهارم فصل تا 35 اول

 .است بوده 44.1 با برابر ،4939

 اول فصل در چه اگر واسطه ای کالاهای واردات حقیقی ارزش واسطه ای، کالاهای واردات کاهشی روند -5
 4939 سال دوم نیمه از که است کاهشی روند یک با هماهنگ اما است، مواجه اندك بسیار رشدی با 4931

 .باشد 4931 سال دوم فصل در رکود تداوم از نشانه ای می تواند و شده آغاز
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 های اقتصادی معاونت بررسی های اقتصادی معاونت بررسی

 4931نتایج بررسی شاخص ها در فصل اول سال 

 :شاخص تولید صنایع بورسی-4
 نسبت 4931 اول فصل در صنایع بورسی تولید شاخص ، 4939 سال مختلف فصول در مستمر رشد دوره یک از پس

نه  تولید شاخص بورسی، چهارده صنعت بین از فصل، این در .است داشته کاهش درصد  3.9 قبل سال مشابه فصل به

 .شده اند مواجه مثبت رشد با صنعت پنج و منفی رشد با صنعت

 موتوری نقلیه وسایل و شیمیایی فلزی، کانی منسوجات، دارویی،: صنایع با رشد مثبت شاخص تولید

 فلزی، محصولات سیمان، غیرفلزی، کانی اساسی، فلزات و سرامیک، کاشی: صنایع با رشد منفی شاخص تولید
  برقی دستگاههای و لاستیک قند، بجز غذایی محصولات آلات،ماشین

 درصد 93کاشی و سرامیک منفی  :بیشترین رشد منفی

 درصد 93.4دارویی : بیشترین رشد مثبت

  
 قبل سال مشابه مدت به نسبت بورسی صنایع تولید شاخص رشد نرخ -4جدول

 موسسه عالی آموزش و پژوهش مدیریت و برنامه ریزی  
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 های اقتصادی معاونت بررسی های اقتصادی معاونت بررسی

 :شاخص فروش صنایع بورسی-2
 4931 سال اول فصل در ، 4939سال مختلف فصول در فزاینده رشد دوره یک علیرغم بورسی، صنایع فروش شاخص

 برای و منفی رشد دارای صنعت بورسی یازده برای شاخص این .است شده رو به رو درصدی 45.5 محسوس کاهش با
 .است بوده مثبت رشد دارای صنعت سه

  شیمیایی فلزی، کانی منسوجات، :صنایع با رشد مثبت شاخص فروش

 محصولات سیمان، غیرفلزی، کانی اساسی، فلزات و سرامیک، کاشی: صنایع با رشد منفی شاخص فروش
 موتوری نقلیه وسایل و داروییبرقی،  دستگاههای لاستیک، قند، بجز غذایی محصولات آلات،ماشین فلزی،

 درصد 92کاشی و سرامیک منفی  :بیشترین رشد منفی

 درصد 41.9کانی فلزی : بیشترین رشد مثبت
 

 قبل سال مشابه مدت به نسبت بورسی صنایع فروش شاخص رشد نرخ -2جدول 
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 های اقتصادی معاونت بررسی های اقتصادی معاونت بررسی

 :به تولید صنایع بورسینسبت تغییر موجودی انبار -9
 هشت با مقایسه در که است رسیده 52.1توجه  قابل به رقم 4931 اول فصل در تولید، به انبار موجودی در تغییر نسبت
 اول فصل برای مذکور نسبت است ذکر شایان.  است توجهی قابل رقم (39 چهارم فصل تا 35 اول فصل)قبلی  فصل
 .است بوده 44 با برابر ،4939 سال

 (3.9منفی )غذایی بجز قند   :صنایع با نسبت منفی تغییر موجودی انبار به تولید

 غیرفلزی، کانی اساسی، فلزات و سرامیک، کاشی  :صنایع با نسبت مثبت تغییر موجودی انبار به تولید

 و داروییبرقی،  دستگاههای لاستیک، شیمیایی، فلزی، کانی آلات، منسوجات،ماشین فلزی، محصولات سیمان،
 موتوری نقلیه وسایل

 (35)و منسوجات (31)دستگاه های برقی : بیشترین تغییر مثبت در نسبت تغییر موجودی انبار به تولید 

 
 بورسی صنایع تولید به انبار موجودی تغییر نسبت -9جدول 
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 های اقتصادی معاونت بررسی های اقتصادی معاونت بررسی

 تولید وفروش با توجه به موجودی انبارشاخص مقایسه شکاف بین رشد -1
 

 مقایسه شکاف بین رشد شاخص تولید وفروش با توجه به موجودی انبار -1جدول 

 شرح

نرخ رشد شاخص 

در فصل )تولید 

نسبت  49اول سال 

به فصل اول سال 

49) 

نرخ رشد شاخص 

در فصل )فروش 

نسبت  49اول سال 

به فصل اول سال 

49) 

کاهش 

تولید 

بیشتر 

از 

کاهش 

 فروش 

کاهش 

فروش 

بیشتر 

از 

کاهش 

 تولید 

افزایش 

تولید و 

کاهش 

 فروش

افزایش 

تولید 

بیشتر از 

افزایش 

 فروش

افزایش 

فروش 

بیشتر از 

افزایش 

 تولید

نسبت تغییر 

موجودی انبار به 

تولید صنایع 

بورسی در فصل 

 4949اول 

نسبت تغییر 

موجودی انبار به 

تولید صنایع 

ورسی در فصل ب

 4949اول 

 44 9..1           41.1- 3.9- کل فعالیت های بورسی

 4..4 11           49.1- 41.1- کل فعالیت های بورسی بجز خودرو

 ..11 6.1           49.9 4.9 کانی فلزی

 ..9- 1.9-           4.9- 44.9- غذایی بجز قند

 91.1 11.9           9.1 91 منسوجات

 ...4 44.9           1.1 1.1 شیمیایی

 9.4 1.9           1.9- 93.4 دارویی

 4.4 14.4           19.1- 44.1- لاستیک

 4.3 ..44           14.1- 19- کانی غیر فلزی

 41.4 44.3           ...9- 91- کاشی و سرامیک

 6.9 9.1           16.1- 44.4- سیمان

 ..43 94.9           41.4- 13.1- فلزات اساسی

 ..49 19.1           11.9- 1..4- ماشین آلات

 16 19.1           99.4- 46.9- دستگاه های برقی

 6.4- 19.9           4.1- ..1 وسایل نقلیه موتوری

 99.3 96           19.9- 41.1- محصولات فلزی

 

  همزمان  رشد مثبتکانی فلزی، منسوجات و شیمیایی  یصنعتفعالیت ، فقط در سه 4931در فصل اول سال

 .رخ داده استشاخص تولید و فروش 

 در حالت های زیر احتمال افزایش موجودی انبار وجود دارد: 

  و  صنایع لاستیک، سیمان، دستگاه های برقی، ماشین آلات) کاهش تولیدکاهش فروش بیشتر از

  (محصولات فلزی

 (صنایع دارویی و وسایل نقلیه موتوری) افزایش تولید و کاهش فروش 

 (صنعت منسوجات)  افزایش تولید بیشتر از افزایش فروش 

  با توجه به کاهش میزان صادرات برخی از گروه . تحلیل ارقام فوق، موضوع صادرات لحاظ نشده استدر

تقاضای )رات اثر کاهش صاد%( -23)و لاستیک خودرو %( -51.9)از جمله سیمان  31کالاها در فصل بهار 

 .بر کاهش تولید نیز قابل بررسی است( خارجی
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 های اقتصادی معاونت بررسی های اقتصادی معاونت بررسی

 
  فعالیت هایمتوسط کل رقم در صنایع زیر بیشتر از  31در فصل اول سال نسبت تغییر موجودی انبار به تولید 

 ،(14.1)فلزات اساسی ، (35.1)منسوجات،(31.3)دستگاه های برقی: بوده است( 52.1)برای این نسبت  یبورس

  (11)فلزیمحصولات 

  در صنایع زیر کمتر از متوسط کل صنایع بورس  31نسبت تغییر موجودی انبار به تولید در فصل اول سال

کانی غیر فلزی، کاشی و شیمیایی، دارویی، کانی فلزی، غذایی بجز قند، : بوده است( 52.1)برای این نسبت 

 سرامیک، سیمان، 

  به مقدار ناچیزی )در صنایع زیر تقریبا نزدیک  31نسبت تغییر موجودی انبار به تولید در فصل اول سال

لاستیک، ماشین آلات ، وسایل نقلیه : بوده است( 52.1)کل صنایع بورس برای این نسبت متوسط  (کوچکتر

 موتوری

  نسبت به مدت مشابه  31اول سال به طور کلی نسبت تغییر موجودی انبار به تولید صنایع بورسی در فصل

 .درصد افزایش یافته است 494سال قبل 

  نسبت تغییر موجودی انبار  "غذایی بجز قند "و  "شیمیایی"و  "کانی فلزی"بجز در تمام صنایع مورد بررسی

 .به تولید صنایع بورسی افزایش یافته است

 وسایل نقلیه موتوری، سیمان و دستگاه های برقی قابل  افزایش نسبت تغییر موجودی انبار به تولید در صنایع

 .توجه بوده است

  در صنعت بخش بالایی در کل ضرایب اهمیت ، برخی از صنایع مورد بررسیبه رشته فعالیت های مربوط

درصد از کل  52حدود  در این گزارش بورس مورد بررسیلذا با توجه به این موضوع که صنایع . دارند کشور

افزایش . می بایست به نتایج بدست آمده از این مطالعه توجه ویژه ای داشترا تشکیل می دهند  صنعت کشور

درصدی در شاخص تولید  43.33با اهمیت )فلزات اساسی موجودی انبار در برخی صنایع با اهمیت نظیر 

تعدیل  مسئله مهمی است که نیازمند تدبیر راه کار های اساسی جهت (کارگاه های بزرگ صنعتی کشور

 .موجودی انبار در این صنایع می باشد
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 های اقتصادی معاونت بررسی های اقتصادی معاونت بررسی

 شاخص قیمت صنایع بورسی-5
 درصدی 2.2 منفی رشد با ( 35از ابتدای سال )بررسی  مورد در دوره بار اولین برای بورسی شرکتهای قیمت شاخص

شاخص قیمت شرکت های . درصدی داشته است 41.3رشد  4939است این شاخص در فصل اول سال  شده مواجه
 کل رشد در درصدی دارد، لذا صنعت خودرو نقشی مثبت 9.3، رشد منفی 31بورسی بجز خودرو در فصل اول سال 

 .داشته است بورسی صنایع تولید شاخص

آلات، و سرامیک ماشین دارویی،کاشی غذایی بجز قند، منسوجات، :صنایع با نرخ رشد مثبت شاخص قیمت

 فلزی  محصولات  موتوری و نقلیه برقی، وسایل دستگاههای

 کانی فلزی، شیمیایی، لاستیک، کانی غیرفلزی، سیمان و فلزات: صنایع با نرخ رشد منفی شاخص قیمت
 اساسی

 درصد 43.1کانی فلزی منفی  :بیشترین رشد منفی

 درصد 43.3دستگاه های برقی : بیشترین رشد مثبت
 

 قبل سال مشابه مدت به نسبت بورسی صنایع قیمت شاخص رشد نرخ -5جدول 
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 های اقتصادی معاونت بررسی های اقتصادی معاونت بررسی

یبورس یصنعت یتهایاز فعال کیپوشش داده شده در هر یشرکتها ستیل -6جدول   

 نام بنگاهها  عنوان فعالیت صنعتی

 خودرو

 سایپا -محرکهصنعتی نیرو  -ایران خودرو دیزل -مهرکام پارس -پارس خودرو -زامیاد -سایپا -ایران خودرو

 الکتریک -رینگسازی مشهد -ریختهگری تراکتورسازی ایران -سایپا آذین -محورسازان ایران خودرو -دیزل

 آهنگری -رادیاتور ایران -سازه پوپش -موتورسازان تراکتورسازی ایران -تولید محور خودرو -خودرو شرق

 فنرسازی -لنت ترمز ایران -فنرسازی خاور -چرخشگر -کمک فنر ایندامین -گروه بهمن -تراکتورسازی ایران

 مهندسی نصیر ماشین -گری ایران  صنایع ریخته -ایرکا پارت صنعت -زر

 سیمان

 -شمال -صوفیان -غرب -فارس -فارس نو -قائن -کارون -کردستان -کرمان -مازندران -هرمزگان -هگمتان

 -بجنورد -بهبهان -تهران -خاش -خزر -داراب -دشتستان -درود -سپاهان -سفید نی ریز -شاهرود -شرق

 آرتا اردبیل -ارومیه -اصفهان -ایران گچ -ایلام

 کانی فلزی
 -معدنی و صنعتی گلگهر -معدنی و صنعتی چادرملو  -معدنی دماوند -معادن منگنز ایران -معادن بافق -باما

 توسعه معدنی و صنعتی صبا نور

 شیمیایی

 -پتروشیمی فناوران -صنایع شیمیایی ایران -پتروشیمی خارك -پتروشیمی پردیس -شازندپتروشیمی 

 -فارابی -گلتاش -کف -پتروشیمی آبادان -تولی پرس -پلی اکریل -پاکسان -صنایع پتروشیمی کرمانشاه

 دوده -بین المللی محصولات پارس -تولید مواد اولیه الیاف مصنوعی -کربن ایران -پتروشیمی اصفهان

 -صنایع شیمیایی سینا -صنایع شیمیایی فارس -لعابیران -پارس پامچال -معدنی املاح ایران -صنعتی پارس

 صنعتی رنگین -نیروکلر

 فلزات اساسی

 نورد و -لوله و ماشین سازی ایران -فولاد مبارکه اصفهان -ملی صنایع مس ایران -ملی سرب و روی ایران

 مجتمع -فولاد امیرکبیر کاشان -آلومراد -فروسیلیس ایران -گروه صنعتی سپاهان -تولید قطعات فولادی

 های تولیدی کارخانه -فرآوری مواد معدنی ایران -صنایع مس شهید باهنر -فولاد آلیاژی ایران -فولاد خراسان

 فولاد خوزستان -کالسیمین  -آلومینیوم ایران -فولاد کاویان -نورد آلومینیوم

 نساجی بروجرد -پشم بافی توس -ایران مرینوس منسوجات

 غذایی به جزقند

 -شهد ایران -سالمین -دشت مرغاب -پگاه آذربایجان غربی -پارس مینو -بیسکویت گرجی -بهنوش ایران

 کشت و -کشت و صنعت پیاذر -صنعتی بهشهر -شیر پاستوریزه پگاه خراسان -شیر پاستوریزه پگاه اصفهان

 رینامارگ -لبنیات کالبر -لبنیات پاك -گلوکوزان -گروه تولیدی مهرام -صنعت چین چین

 کانی غیرفلزی
 -شیشه همدان -شیشه و گاز -سرامیک های صنعتی اردکان -سایپاشیشه -پشم شیشه ایران -پارس سرام

 های نسوزآذر فرآورده -فرآورده های نسوز پارس -فراورده های نسوزایران -صنایع خاك چینی ایران

 دستگاههای برقی
 -موتوژن -لامپ پارس شهاب -کارخانجات تولیدی شهید قندی -کابل البرز -صنایع جوشکاب یزد -پارس سوبچ -ایران ترانسفو

 نیرو ترانس

 دارویی

 دارو سازی -دارو سازی اسوه -تهران شیمی -تولید مواد اولیه دارو پخش -پارس دارو -ایران دارو -البرز دارو

 داروسازی روز -داروسازی جابربن حیان -داروسازی امین -داروسازی اکسیر -داروسازی ابوریحان -رازك

 دکتر -داملران -دارویی لقمان -داروسازی کوثر -داروسازی فارابی -داروسازی سینا -داروسازی زهراوی -دارو

 کیمیدارو -پخش کارخانجات دارو -فرآورده های تزریقی ایران -شیمی دارویی دارو پخش -عبیدی

 گروه صنعتی بارز -صنایع لاستیک سهند -درخشان تهران -پلاسکوکار -ایران یاسا تایر و رابر -ایران تایر لاستیک

 گرانیت بهسرام -کاشی و سرامیک سینا -کاشی نیلو -کاشی سعدی -کاشی پارس -کاشی اصفهان  -حافظ -چینی ایران -الوند کاشی وسرامیک

 ماشین آلات
 صنعتی گروه -ایران سازی کمباین -فیروزا -سرماآفرین -تکنوتاژ -ایران تراکتورسازی -خزر پارس -آبسان

 نیرومحرکه سازی ماشین -کشاورزی خدمات و صنایع گسترش -بوتان

 لامیران -آما صنعتی -دارو جام محصولات فلزی

 


