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 معادن و کشاورزی استان تهران ،صنایع ،اتاق بازرگانی

 مرکز گردآوری و تحلیل آمار -معاونت بررسی های اقتصادی 

 مالی توسعه مفهوم
 

 دانساته  ماالي  هاای  دارايي تعميق با مترادف مالي تعميق ،(1731خلعتبری، ) بانکي و پولي مفاهيم فرهنگنامه در

 سارعت  از بيش مالي داراييهای افزايش سرعت که شود ميگفته  حالتي به است شده تعريف گونه اين و شده

 باه  رو ماالي  غيار  هاای  داراياي  باه  ماالي  هاای  دارايي نسبت حالت اين در . باشد مالي غير های دارايي افزايش

 .گذارد مي افزايش

 سیستم ریسک مدیریت و مدیریت نقدینگی مالی، گریهای واسطه وضعیت بایستی مالی بخش توسعه شاخصهای

 سيساتم  توساعه  ارزياابي  بارای  بايساتي  نيز مالي گذاری قيمت مکانيسمهای اينکه مضافًا . دهند پوشش را مالی

 روناد  در گرفتاه  صاور   پيشارفت  ميازا   تاوا   ماي  ماذکور  ماوارد  تمامي بررسي با گيرند، قرار نظر مد مالي

 .نمود ارزيابي را مالي ژرفای و توسعه مالي، بازارهای يکپارچگي

 

 کمی شاخصهای

 شاخصاها،  ايان  . هستند مالي تعميق و توسعه سنتي شاخصهای تسهيلا ، پول، حجم بر مبتني کمي شاخصهای

 العما   عکاس  در کاه  رود ماي  انتظاار  و هستند اقتصاد يک در اعتباری و اندازی پس گريهای واسطه نماينده

 شاوند،  ماي  داده نشاا   مثبات  واقعاي  بهاره  نرخهاای  برقاراری  با عمدتًا که قيمت، دهي علامت بهبود به نسبت

 .کنند پيدا افزايش

 .مری کنرد   گیرری  اندازه اقتصاد را شدن پولی درجه که باشد می GDPبه نقدینگی نسبت ،شاخص ترین ساده

 وظيفاه  شاک   بهتارين  باه  پاول  حجم است، ارزش ذخيره و پرداخت وسيله نظير مهمي وظايف دار عهده ،پول

 اقتصادی معاملا  با امتداد در بايستي پول حجم .دساز مي منعکس را ارزش ذخيره ظيفهو نقدينگي و پرداخت

 نقادينگي  حجام به منظور بهباود تعمياق ماالي ماي بايسات       اما (فني های توسعه از نظر صرف) کند پيدا افزايش

 اعتباارا   بانکي، های سپرده که صورتي در . يابد افزايش متناسب با ظرفيت اقتصادی و در جهت توسعه مالي

 اماا . باشاند  اقتصااد  ياک  در مالي گری واسطه وضعيت شاخص توانند مي کنند، مالي تامين را بانکها پرداختي

 مي مولد بخش به پرداختي اعتبارا  دتًاعم که خصوصي، بخش اعتبارا  مستقيم طور به که است اين ترجيح

 .گيرد قرار استفاده مورد باشد،

. يافتگي مالي در اقتصاد ايرا  امری است که بيشتر از زاويه کيفي باه ن  پرداختاه شاده اسات     پايش ميزا  توسعه

های اطلاعاتي مرباو  باه نمارهاای اقتصاادی کشاور       ها و به روز نبود  بانک پراکندگي و ناسازگاری منابع داده

يافتگي ماالي     درباره موضوعي مانند توسعههای ترکيبي که از ننها بتوا پايش روندها و شاخصاست باعث شده 

 .باشديا در مواردی ناممکن  و گيری کرد، دشوار نتيجه
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هرا بررای    یکری از شراخص  متفاو  پيرامو  تاثير نقدينگي بر بخش حقيقي اقتصاد،  ه هایبا در نظر گرفتن نظري

بار   .معرفی شده اسرت  GDP رشد نقدینگی به رشدنسبت و نیز  GDP ارزیابی عمق اقتصادی نسبت نقدینگی به

ای معناادار اماا    رابطه» 37تر منتشر کرده است، رشد نقدينگي تا سال  مبنای نتايج پژوهشي که بانک مرکزی پيش

افازايش ميازا  نقادينگي    » کناد،   اين پژوهش بيا  مي نتايج. دهد با رشد توليد ناخالص داخلي را نشا  مي« منفي

د های مزمن بودجه دولت بوده است تا تعميق و گساترش کااربر   علت کسریبيشتر حاص  افزايش پايه پولي و به 

توا  مشاهده کرد که روند مورد اشاره در اين پژوهش پاس   برهمين اساس، مي . «ابزارهای مالي در اقتصاد ايرا 

ي در سال برابر ميزا  نقدينگ 05حدود  37نيز تداوم داشته و با وجود اينکه ميزا  نقدينگي در سال  1737از سال 

در . برابار شاده اسات    1/ 3شده، اما اندازه واقعي اقتصاد ايرا ، يعني ميزا  واقعي توليد ناخالص داخلاي تنهاا    37

تار کارد  ن  در اقتصااد     مقاب ، نقدينگي به وجود نمده ظرف اين مد  تنها باعث دامن زد  به تورم و نهاديناه 

بار مبناای ياک پاژوهش     . کنناد  در اين حوزه تاييد مي های ديگری نيز اين موضوع را پژوهش. استکشور شده 

است، در شرايط توأما  رکاود و تاورم در کشاور، خاار       شدهديگر که توسط پژوهشکده پولي و بانکي انجام 

شد  از شرايط رکودی بدو  دامن زد  به تورم، مستلزم محدود شد  رشد پايه پولي اسات کاه باه ماوازا  ن      

اين امر، نيازمند رشد سهم بازار سارمايه در تاامين   . بايد دسترسي به منابع برای بخش توليد در کشور تسهي  شود

ی ينهاا همگاي باه معناا    ها است که ا های خارجي و افزايش رقابت ميا  بانک گذاری ، جذب سرمايهها مالي بنگاه

 .کشور هستند« عمق مالي»کارنتر شد  بازار پول و افزايش 

 .اسات  شاده  کشايده  تصوير به ايرا  مالي بخش توسعه کمي شاخصهای از برخي یبعد جداول و نمودارها در

 نسابت  ايان  سالهای اخير روند افزايشي داشته است که در GDP به نقدينگي نسبت شود مي ديده که طور هما 

 کشاورما   باانکي  سيستم و نکرده است رشد متناسب ميزا  به جامعه نقدی دارائيهای که است اين دهنده نشا 

  . است نموده عم  تر ضعيف منابع تجهيز زمينه در

 

 29نسبت نقدینگی به تولید ناخالص داخلی در سال 

 

بدون لحاظ سپرده نزد موسسات  شاخص

 اعتباری در شرف ساماندهی

با لحاظ سپرده نزد موسسات 

 اعتباری در شرف ساماندهی

 733290 037393 (هزار میلیارد ریال) نقدینگی

 3793 7793 (درصد) (M2/GDP)عمق مالی

 بانک مرکزی: ماخذ                       
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 بانک مرکزی: ماخذ

 

 

  9102کشورهای منتخب در سال  GDPنسبت نقدینگی به 
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 نقش اعتبارات بخش خصوصی در عمق مالی

 

 در  GDP شاخص اعتبارا  اعطايي به بخش خصوصي نسبت به توا  مي را مالي تعميق مورد در ديگر شاخص

که همراه با اضافه شد  بخاش خصوصاي باه     35و اواي  دهه  35توسعه سيستم بانکي در اواخر دهه . گرفت نظر

های کشور بود، اين نويد را داد که هدايت منابع به سمت بخش واقعاي اقتصااد و تولياد در کشاور      ناوگا  بانک

   نسبت به رشاد « بدهي بخش غيردولتي به سيستم بانکي»توا  با شاخص  اين موضوع را مي. پذيردبهتر صور  

GDP  هاهای پژوهش که يافته بر اين مبنا، چنا . پايش کرد« ميزا  اعتبارا  بخش خصوصي به ک  اعتبارا »و نيز 

سااز رشاد اقتصاادی     زميناه ست ادهد، رشد ميزا  اعتبارا  بخش خصوصي به ک  اعتبارا  توانسته  نيز نشا  مي

 75/ 13باه   35  ، در دهاه 05درصاد در دهاه    77/ 3از متوساط   GDP شود و نسبت اعتبارا  بخش خصوصي به

باا وجاودی   . درصد رشد داشاته اسات   70/ 27درصد تا  77/ 0از  1737تا  1735های  درصد تغيير يافته و در سال

 نتاايج که  دارد، اما چنا  همخواني نسبيکه روند تغيير اين شاخص با رشد يا رکود اقتصادی واقع شده در کشور 

، صرف افزايش ميزا  اعتباارا  بخاش خصوصاي باه کا  اعتباارا  باعاث رشاد         ها نشا  مي دهدش اين پژوه

نبود نظام تدبير شايسته اعتبارا  بخش خصوصاي  . شود اقتصادی در کشور و نهايتا بهبود عمق مالي در ايرا  نمي

چاو   رشوه در اقتصادهايي  های فساد و تواند تاثيراتي منفي بر رشد اقتصادی داشته باشد، چرا که انگيزه حتي مي

توا  دانست، چرا که  نظام مالي کشور مي« ای بخش يارانه»همچنين، نظام بانکي را . استاقتصاد ايرا  قاب  توجه 

های جديد، از سيستم بانکي برای  گذاری تر بود  تجهيز سرمايه، اعم از سرمايه در گردش و سرمايه دلي  نسا  به

هاا و   گذاری خارجي، در بسياری موارد طار   ها نظير بازار سرمايه يا سرمايه گزينه های کشور نسبت به ساير بنگاه

ای  وری لازم هستند، از کمک و تامين مالي يارانه کسب و کارهايي که توجيه اقتصادی کافي ندارند يا فاقد بهره

ايان موضاوع، باعاث    . هندد رغم کفايت لازم همچنا  به حيا  خود ادامه مي شوند و به مند مي سيستم بانکي بهره

  .شده است اخير هدر رفت منابع و انحراف از مسير رشد اقتصادی در طول ساليا 
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 GDPبه  0خصوصی بخش اعطایی به اعتبارات نسبت

 (درصد)                                                                                                                                       

 9102 9109 9100 9101 کشور

 1292 1290 1290 1793 ایران

 3592 0393 0791 7391 ترکیه

 7797 7390 7397 0595 عربستان

 790 795 097 097 عراق

 13397 25593 25797 21197 دانمارک

 13397 13397 13097 13797 ژاپن

 بانک جهانی: ماخذ        
 

 
 

 

 

 

 GDPو نسبت تسهیلات به  GDPمقایسه نرخ رشد 

 (درصد)                                                                                      

 GDPنسبت تسهيلا  به  GDPنرخ رشد  الس

1735 3.2 29.9 

1731 8.6- 9..8 

1732 0.2- 9..2 

1737* 9.6 - 

 بانک مرکزی: ماخذ                                   
 

 

 هزار ميليارد ريال 771792معادل  :  37تسهيلا  سال ک   *

GDP  ميليارد ريال 2353333معادل :  37ماهه  3جاری 
 

                                                
 
-Domestic credit to private sector refers to financial resources provided to the private sector by financial 

corporations, such as through loans, purchases of nonequity securities, and trade credits and other accounts 
receivable, that establish a claim for repayment. For some countries these claims include credit to public 
enterprises.  
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 و نرخ رشد اقتصادی  GDP نسبت اعتبارات اعطایی به بخش خصوصی به 

 نرخ رشد اقتصادی gdpنسبت اعتبارا  اعطايي به بخش خصوصي به 
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 ؟باشد توسعه مالی برای یمناسب شاخص تواند می خصوصی بخش به اعطایی اعتبارات آیا
 

 سااختار  وجاود  دليا   باه  کاه  اسات  ايان  کارد  استنبا  توا  ميا  انجام شده در اين زمينه مطالع نتيجه از ننچه

 جهات  در اعتباارا   ايان  نهايات  در مناابع  ماديريت  و جاذب  در خصوصي بخش ضعف و نامناسب اقتصادی

 اين است اهميت دارای بسيار که ننچه .است ننموده مسير طي اقتصادی رشد و سرمايه تشکي  گذاری، سرمايه

 و تعمياق  بارای  شاخصاي  تواناد  مي خصوصي بخش به پرداختي اعتبارا  يافته توسعه کشورهای در که است

 باه  پرداختاي  اعتباارا   ،شايسته تدبير نظام وجود عدم دلي  به نيافته توسعه کشورهای در اما باشد، مالي توسعه

 رشاوه  و فسااد  های انگيزه که چرا باشد، داشته اقتصادی رشد بر منفي تاثيرا  تواند مي حتي خصوصي بخش

 تواناد  نماي  خصوصاي  بخاش  باه  تساهيلا   اعطای صرف بنابراين . باشند مي توجه قاب  اقتصادهايي چنين در

 که است اقتصادی توسعه و رشد جهت در منابع اين کرد هزينه و صرفم نحوه بلکه باشد، ماليتعميق  متضمن

 فن در نونوری کارنمد، بانکهای شومپيترکه اظهارا  به توجه با ديگر بياني به داد، خواهد نشا  را مالي تعميق

 و ناو  توليادا   اجارای  در موفقيات  برای شانس بيشترين از که کارنفريناني مالي تامين و تشخيص با را نوری

 نباوده  گوناه  ايان  ايرا  بانکهای عملکرد که رسد مي نظر به کنند، مي تحريک برخوردارند، توليد فرنيندهای

  . است

تاوا  باا مقايساه     يافتگي مالي اسات ماي   خصيص صحيح منابع و کارنيي سيستم بانکي را که نشانگری از توسعهت

ميازا   »بر اين اساس، شاخص . کردها ارزيابي  ميزا  و رشد بدهي بخش غيردولتي به سيستم بانکي در طول سال

 33درصاد، باه بايش از     07با ميزا   1737از سال « بدهي بخش غيردولتي به سيستم بانکي نسبت به ک  نقدينگي

ساال  13در واقع در طول نزديک به . رسيده است 1737درصد در انتهای نذرماه سال  32و  1735درصد در سال 

 ناخالص داخلي در حدود  ميزا  واقعي توليد  بر شده است که با رشدبرا  197مورد اشاره، اين شاخص بيش از 

با نشا   GDP بر اين، مقايسه رشد سالانه اين شاخص با رشد سالانه علاوه. برابر، همخواني قاب  تاملي دارد 1/ 3 

رساند که هر اندازه سيستم بانکي در هادايت مناابع    ، اين را به خوبي مي5/ 3داد  همبستگي معناداری در حدود 

به بخش غيردولتي توفيق بيشتری به دست نورده است، کشاور توانساته در ن  دوره رشاد اقتصاادی باالاتری را      

کنناد، وضاعيت    هاای ديگار نياز تايياد ماي      که پاژوهش اشااره شاده و پاژوهش     در مجموع، همچنا . تجربه کند

تنگنرای اعتبراری موجرب    »دهاد   سال اخير به خوبي نشا  ماي  25های رونق و رکود اقتصادی در حداق   چرخه

تار، ايان    طاور دقياق   باه  .«انجامد شود، ولی انبساط اعتباری لزوما به رونق نمی کندی رشد اقتصادی و رکود می

درصادی   7/ 7ور بود  نظام تامين ماالي در کشاور اسات  و مقايساه رشاد      مح موضوع به نوعي تاييدکننده بانک
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رساند که معضلا   همچنين اين را مي 1731طور سالانه از سال  درصدی نقدينگي به 27/ 3توليد ناخالص ملي و 

ها از منابع کافي برخوردارناد،   های نظام بانکي سبب شده است در شرايط مساعد اعتباری که بانک و محدوديت

اند با هدايت صحيح حجم انبوه نقدينگي در دسترس خود، رشد اقتصادی متناسب با رشاد ميازا     باز هم نتوانسته

در نتيجه، با وجودی که هار قادر ساهم بيشاتری از نقادينگي باه بخاش غيردولتاي         . نقدينگي را به وجود بياورند

نيناد باياد ناه صارفا باا انبساا  اعتباارا  در        توا  به رشد اقتصادی بيشتر اميدوار بود، اما ايان فر  مي هدايت شود 

ها و نيز توسعه بخش  دسترس، بلکه بيشتر با اصلا  ساز و کارهای اعتبارسنجي و نحوه مصرف منابع توسط بانک

تاوا  ايان را نياز نشاا  داد کاه کاارنيي        در ايان رابطاه ماي   . غيربانکي در نظام تامين مالي کشور صور  پاذيرد 

تي در جهت رشد اقتصادی، به هيچ عنوا  قاب  مقايسه باا کاارنيي بخاش غيردولتاي     تخصيص منابع به بخش دول

ميازا  بادهي بخاش دولتاي باه      »اينکه نتايج پژوهشها نشا  مي دهد رشد ياا کااهش شااخص     خصوص به. نيست

ارتباطي با رشد اقتصادی نداشته و در واقاع ايان دو باا يکاديگر همبساتگي      « سيستم بانکي نسبت به ک  نقدينگي

نسبت بادهي بخاش دولتاي باه سيساتم باانکي باه کا           37تا  37های  همچنين، در جايي که در طول سال. ندارند

 32تاا   37هاای   درصد کاهش داشته است، اين شااخص در طاول ساال    20درصد تا ميزا   75نقدينگي از حدود 

در هر ياک   ميت است کهذکر اين نکته حائز اه.درصد متغير بوده است 25تا  10کاهش محسوسي نداشته و بين 

درصد گزارش شده  1/ 3و  0/ 7طور متوسط به ترتيب  ساله اشاره شده، رشد اقتصادی کشور به 3از اين دو دوره 

  .است

 

 
 بانک مرکزی: ماخذ
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 gdpرشد  رشد شاخص های بدهی

 gdpرشد 
 نرخ رشد نسبت بدهی بخش دولتی به سیستم بانکی به نقدینگی
 نرخ رشد نسبت بدهی بخش غیر دولتی به سیستم بانکی به نقدینگی



 
 

3 

 

 معادن و کشاورزی استان تهران ،صنایع ،اتاق بازرگانی

 مرکز گردآوری و تحلیل آمار -معاونت بررسی های اقتصادی 

 

 سال

 بدهی بخش دولتی 

 به سیستم بانکی

 (هزار میلیارد تومان)

 بدهی بخش غیر دولتی

 به سیستم بانکی  

 (تومانهزار میلیارد )

 

 نقدینگی

 (هزار میلیارد تومان)

 نسبت بدهی بخش 

دولتی به سیستم بانکی 

 (درصد)به نقدینگی 

 نسبت بدهی بخش

غیر دولتی به سیستم بانکی  

 (درصد)به نقدینگی 

0261 17930 27920 72915 7791 3097 

0260 25972 72931 71930 7397 3397 

0269 22913 70973 02977 7291 3797 

0262 27903 72903 73903 7797 3192 

0263 27903 37907 32915 2097 3795 

026. 20972 122972 123972 2595 3090 

0268 23957 177973 177957 1391 15197 

026. 23910 137977 135917 1097 3392 

0266 77977 217937 270903 1090 3593 

0262 00977 232932 237933 1393 3397 

0221 77930 701973 707927 1395 3397 

0220 31957 717935 775973 1393 3393 

0229 115930 050975 037933 1397 3095 

*0222 177933 075937 737977 2595 3295 

 37نه ماهه سال *

 بانک مرکزی: ماخذ

 

 ياا  جدياد  گاذاری  سارمايه  از اعام )  سارمايه  تجهيز هزينه  .است کشور مالي نظام ای يارانه بخش بانکي نظام

 اولياه  باازار ) رقياب  هاای  گزينه از( موارد راکث در گذشته سالهای طي)بانکي  تسهيلا  از (گردش در سرمايه

 برخاوردار  کاافي  ادیاقتصا  توجياه  از کاه  طرحهايي لذا .است بوده ارزانتر (خارجي گذاری سرمايه يا سرمايه

 هار  بمانناد،  موجاه  توانند مي بانکي بکهش از ای يارانه مالي تأمين با لازم وری بهره فاقد توليد خطو  يا تندنيس

 .نيستند برخوردار ديگر های گزينه از مالي تأمين برای لازم اقتصادی  مالي توجيه از چند

 به لزوماً اعتباری انبسا  ولي شود، مي رکود و اقتصادی رشد  کندی موجب اعتباری تنگنای فوق، تحلي  طبق

 .نماياد  ماي  مشاک   بسايار  اعتباارا   تنگناای  استمرار صور  در رکود از خرو  علاوه به  .انجامد نمي رونق

 باا  هماراه ( تاورم  کنترل مينتض برای) پولي پايه رشد محدودکرد  مستلزم رکود، از غيرتورمي خرو  بنابراين

 بهباود  بارای  بانکهاا  باين  رقابات  افزايش و مالي توسعه مستلزم که راهکاری با است، منابع به دسترسي افزايش

 بنگاههاای  ماالي  تاأمين  در رمايهسا  اولياه  باازار  همس تمرمس افزايش و،س يک از دروني پول از تفادهاس کارايي

 .است خارجي سرمايه جذب و ديگر سوی از گذاری سرمايه طرحهای مالي تأمين نيز و بزرگ
 

 :تهیه و تنظیم                                                                                                                       

 سا مطرانلوییپری                                                                                                                        


