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 مقدمه

 به یک معضل بزرگکاهش قیمت نفت در سال های اخیر و پیش بینی ها از ادامه روند آن در آینده،           

به عنوان یک پیشران اقتصادی  نفت ها صنعتبخصوص کشورهایی که در آننفت، برای کشورهای صادرکننده 

مختلفی از جمله انتظارات نسبت به پیش بینی ها نشان می دهد که به دلایل . تبدیل شده است ،کندمیعمل 

به روند  جاریقیمت نفت در سال  ،افزایش تولیدات نفت ایران و همچنین رفتارهای ریسکی در بازارهای مالی

را که به تازگی توانسته بعد از تحریم های بین المللی صادرات نفت خود  ایران نیزبرای . خود ادامه دهد یکاهش

بر این اساس چشم انداز . به دنیا از سر گیرد، قیمت این کالا نقش بزرگی را در اقتصاد این کشور بازی می کند

بسیار حائز اهمیت  های این کشوردر سیاست گذاری تواندمی در آینده قتصاد دنیاقیمت این کالا و وضعیت ا

 . باشد

گزارش صندوق بین المللی پول  دو تصاد دنیا در سال های آتی با توجه بهچشم انداز اقگزارش حاضر به بررسی 

دنیا در ماه های پایانی اقتصاد  وضعیت در این گزارش پس از آنکه. آوریل منتشر شده، پرداخته است 12که در 

 ویژهکشورها و برخی مناطق به  اقتصادیز مورد بررسی قرار گرفت، پیش بینی ها از چشم اندا 2112سال 

MENAP) منطقه مناپ
در بخشی دیگر از . ه استارائه شد( خاورمیانه، شمال آفریقا، افغانستان و پاکستان) (1

مطرح شده  توصیه های سیاستیبه همراه به نفت اقدامات لازم برای کاهش وابستگی کشورها  نیز این گزارش

 . است
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 چکیده 

دلایل مختلفی از جمله عرضه بالای تولیدات نفت اعضای سازمان کشورهای صادرکننده نفت بنا به           

و نگرانی ها در مورد انعطاف پذیری تقاضای و روسیه، انتظارات نسبت به افزایش تولیدات نفت ایران ( اوپک)

 32معادل  2112تا فوریه  2112جهانی و همچنین رفتارهای ریسکی در بازارهای مالی، قیمت نفت از اوت 

با بر این اساس . که در نهایت منجر به راندن سرمایه گذاران از بازار کالا و بورس شده استافته درصد کاهش ی

 اقدام براییمت های نفتی چشم انداز رشد اقتصادی دنیا در میان مدت افت داشته است، توجه به اینکه با رکود ق

 . کاهش وابستگی کشورها به نفت تبدیل به یک امری ضروری شده است

مورد بررسی قرار  2112شاخص های اقتصادی دنیا در ماه های پایانی سال  وضعیتدر بخش اول این گزارش 

 ه استدرصد رقم خورد 2.2معادل  2112نیمه دوم سال رشد اقتصادی دنیا در  ،براساس بررسی ها گرفته است؛

 . گرفته استکه نسبت به آنچه پیش بینی می شد در سطح پایین تری قرار 

پیش بینی شده است که در آن وضعیت  2112و  2112ی در بخش دوم نیز چشم انداز جهانی برای سال ها

یا به اختصار  وص منطقه خاورمیانه، شمال آفریقا، افغانستان و پاکستاناقتصادی برخی از کشورها و مناطق بخص

MENAP) منطقه مناپ
رشد انتظار می رود که براساس پیش بینی ها . در سال های آتی تشریح شده است (2

برای ایران . رقم بخورد 2112درصد در سال  3.2و  2112درصد در سال  3.1اقتصادی در منطقه مناپ به میزان 

در این . پیش بینی می شود 2112درصدی برای سال  3.2و  2112درصدی برای سال  4نیز رشد اقتصادی 

بخش همچنین اقداماتی که اخیرا به منظور کاهش وابستگی کشورهای صادرکننده نفت منطقه مناپ به این کالا 

به برخی از نکات قابل این گزارش نیز از دیگری در بخش . انجام شده تشریح و راهکارهایی نیز ارائه شده است

خانه ای در دنیا کننده های گازهای گل ساطعفهرست بزرگترین توجه گزارش صندوق بین المللی پول از جمله 

 . و در پایان توصیه های سیاستی نیز برای برخی از مناطق و کشورها ارائه شده است پرداخته شده است
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 ؛ بررسی شاخص های اقتصادیگذشتهاقتصاد دنیا در ماه های  -0

 رشد اقتصادی -0-0

اقتصاد دنیا در آخرین فصل سال  رشد کند راستایکه  نشان می دهدآمارهای مقدماتی  ها ازبررسی          

نسبت به رقمی  که است هدرصد رقم خورد 2.2معادل  سال گذشته میلادی،در نیمه دوم  رشد اقتصادی، 2112

این در حالی است که تصویر رشد اقتصادی در . که پیشتر پیش بینی شده بود، در سطح پایین تری قرار دارد

کاملا متنوع بوده است، رشد اقتصادی در چین و اغلب کشورهای نوظهور در آسیا بالا بوده اما کشورهای نوظهور 

. اندکردهتجربه  را سختی شرایط اقتصاد کلانالا از کشورهای صادرکننده ک دیگر برخیبرزیل، روسیه و 

درصدی را نسبت  2.2 اقتصادی رشد 2112کشورهای نوظهور و در حال توسعه قاره آسیا در فصل چهارم سال 

درصد رقم خورده  3.2نیز رشد اقتصادی معادل  سعودی به دوره مشابه سال گذشته تجربه کرده اند؛ در عربستان

 . است

 1.4همراه بوده و در این دوره رشد اقتصادی معادل  اقتصادی با کندی رشد 2112آخرین فصل سال در آمریکا 

با  در این کشور شاخص بازار کار اما ،اقتصادی در آمریکا با وجود علایم کندی رشد. ه استدرصدی را تجربه کرد

 و هدر آمریکا بسیار بالا بود رشد اشتغال در فصل آخر سال گذشته میلادی ویژه؛ به ه استبهبود مواجه شد

در  یدرصد 4.2با ثبت رقم  نیز نرخ بیکاری ؛ه استبهبود یافت به میزان قابل توجهی میزان مشارکت نیروی کار

در آخرین فصل  افت بالای مصرف بخش خصوصی با توجه به در ژاپن نیز .به روند نزولی خود ادامه داد ماه مارس

این در حالی . طور معناداری پایین تر از میزان پیش بینی شده رقم خورد نرخ رشد اقتصادی به ، 2112سال 

 2112در فصل آخر سال رشد اقتصادی  به دلیل انعطاف در تقاضای داخلی بخصوص مصرف، در چین است که

ضعف در  توانسته در بخش خدمات بالارشد  در چین در واقع .ه استثبت شدبیشتر از میزان پیش بینی شده 

شد پیش بینی میپیشتر از آنچه  برزیل اقتصادی رکوددر آمریکای لاتین نیز . کندرا جبران  یهای تولیدفعالیت 

 .است بودهاما وضعیت اقتصادی سایر کشورهای منطقه هم راستا با پیش بینی ها  بوده عمیق تر

و سایر کشورهای مستقل مشترک  صورت گرفته ،کاملا هم راستا با پیش بینی هارکود اقتصادی در روسیه نیز 

CIS) 3المنافع
روسیه و همچنین تاثیر منفی قیمت های پایین نفتی بر کشورهای  اقتصاد به دلیل اثر سرریز، (4

براساس آمارها رشد اقتصادی در کشورهای . ی را تجربه کردندصادرکننده نفت خام، شرایط اقتصادی سخت تر

CISاست همراه بودهدرصدی  4افت با نسبت به فصل مشابه سال گذشته  2112 سال ، در فصل چهارم  . 
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کشورهای جنوب صحرای آفریقا و رشد اقتصادی درشاخص های کلان اقتصادی نشان می دهد که  از سوی دیگر

 های ژئوپلیتیکی موجود در برخیها و نزاعکاهش قیمت کالاها و تنش ،به دلیل افت قیمت های نفتی خاورمیانه

 .ده صورت گرفته استاز کشورها، کمتر از میزان پیش بینی ش

که این رشد در کشورهای درصد ثبت شده  2.2، رشد اقتصادی در منطقه مناپ نیز معادل 2112در سال 

در بین . بوده استدرصد  1.1درصد و در کشورهای صادر کننده نفت نیز معادل  3.2واردکننده نفت معادل 

رشد لیبی و یمن، دو کشوری که درگیر تنشهای ژئوپلیتیک منطقه هستند،  ،تکشورهای صادرکننده نف

در لیبی و یمن به ترتیب معادل  2112رشد تولید ناخالص داخلی در سال . اقتصادی منفی را تجربه کرده اند

 . درصد رقم خورده است 22.1درصد و منفی  2.4منفی 

انقباض تولید در سه . به طور کلی، تنش های ژئوپلیتیکی کاهش رشد اقتصادی دنیا را با خود به همراه دارد

درصد از تولید واحد اوکراین، لیبی و یمن که حدود نیم  -کشوری که تحت تاثیر مستقیم این تنش ها هستند

واحد درصدی تولید  1.1هش موجب کا -را به خود اختصاص داده اند 2113ناخالص داخلی دنیا در سال 

  .شده است 2114-12دنیا در سال ناخالص داخلی 

 نرخ تورم پایین  -0-6

خود را پایین ترین میزان درصد،  1.3یانگین متورم در اقتصادهای توسعه یافته با نرخ ، 2112در سال           

بواسطه کاهش  ناشی از کاهش شدید قیمت کالاها را این امر می توان که ان مالی در دنیا تجربه کردرپس از بح

در بسیاری از . ثابت مانددرصد  1.2-1.2نیز بر میزان در این کشورها  2تورم هستهنرخ . دانست قیمت نفت

شامل غذا که در شاخص قیمت مصرف کننده )قیمت های پایین تر برای نفت و دیگر کالاها  بازارهای نوظهور،

تورم کاهش یابد؛ اما در سبب شد که ( دوزنه سنگین تری داربازارهای نوظهور و اقتصادهای در حال توسعه 

کاهش قیمت کاهش قابل توجه ارزش پول ملی تا حد زیادی برخی از کشورها مانند برزیل، کلمبیا و روسیه 

  .تورم شده استافزایش  بهکالاها در این کشورها را جبران کرده و منجر 

نرخ تورم این منطقه در سال . نسبت به سال ماقبل آن کاهش تورم را تجربه کرد 2112منطقه مناپ در سال 

این افت تورم هم در گروه . درصد رقم خورده است 2.2معادل  2112درصد و در سال  2.2معادل  2114

نرخ تورم در کشورهای . صادق بوده است این منطقه کشورهای صادرکننده نفت و هم کشورهای واردکننده نفت

و پیش  بودهدرصد  2.2و  2.2به ترتیب معادل  2112و صادر کننده نفت منطقه مناپ در سال  تواردکننده نف
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شاخصی از تورم است که در آن اقلامی مانند خوراکیها و انرژی، به دلیل تغییرات قیمت پرنوسان، حذف شده و در ( Core Inflaton)تورم هسته  

از این شاخص گاهاً به عنوان . شود های قیمتی هستند حذف می دهنده شوک که تشکیل در واقع در محاسبه ابن شاخص، اجزایی.شوندیمحاسبات وارد نم

 . تورم مبنا نیز یاد می شود
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ی را در سال درصد 12ایران نیز نرخ تورم  ،در این بین. برسددرصد  4.1و  2.2به  2112در سال  بینی می شود

 . درصد برسد 2.1به  2112و انتظار می رود نرخ تورم این کشور در سال  تجربه کرده است 2112

 کاهش قیمت کالاها -0-3

و ( اوپک)دلایل مختلفی از جمله عرضه بالای تولیدات نفت اعضای سازمان کشورهای صادرکننده نفت           

روسیه، انتظارات نسبت به افزایش تولیدات نفت ایران و نگرانی ها در مورد انعطاف پذیری تقاضای جهانی، چشم 

تا  2112 اوته که قیمت نفت از انداز رشد میان مدت و همچنین رفتارهای ریسکی در بازارهای مالی، باعث شد

شده بورس  درصد کاهش یابد که در نهایت منجر به راندن سرمایه گذاران از بازار کالا و 32 معادل 2112فوریه 

با توجه به این که قیمت این اقلام به قیمت نفت )سنگ و گاز طبیعی  زغالقیمت های  ،علاوه بر این. است

؛ بطوریکه قیمت اقلام کاهش یافته است؛ قیمت کالاهای غیر سوختی نیز اندهبا افت همراه بودنیز ( وابسته است

 .درصد افت داشته است 1اقلام فلزی درصد و قیمت  4معادل  طی این مدت کشاورزی

بسیار بالای عرضه  اما ،بودهافت قیمت آن  ناشی ازنفت که  بالایتقاضای  وجود علی رغماز سوی دیگر، 

 . این کشورها در سطح بالایی ثبت شود موجودی میزان، باعث شد از این محصول اوپککشورهای عضو سازمان 

ای نوظهور، به خصوص چین که دارای مازاد عرضه است، کاهش هرشد اقتصاد انتظارات نسبت به کاهنده بودن

، متفاوت از افت قیمت هر کدام از کالاها؛ اگرچه اهمیت نسبی شده است را موجب کالاها بسیاری ازقیمت 

بواسطه رفتارهای پرخطر  که عمدتا قیمت نفت با توجه به اخبار مربوط به عرضه زیاد این محصول. دیگری است

رشد اقتصادی در چین،  نزولی بودنبه دلیل را در پیش گرفته است و ، روند کاهشی بوده در بازار های مالی

ت نیز به دلیل برداشت زیاد محصولا ییغذامواد قیمت  از سوی دیگر، .را تجربه کرده اندنیز افت  اتقیمت فلز

کاهش داشته است؛ البته به طور موردی قیمت برخی از مواد غذایی به دلیل شرایط جوی نامناسب  کشاورزی

 . ه استبه سطح قبلی خود بازگشتپس از کاهش، ناشی از ال نینو 

، از آگوست 2اولیه صندوق بین المللی پولشاخص قیمت کالاهای براساس تحلیل های صندوق بین المللی پول، 

و رفتارهای  اوپکاعضای  نفت قیمت نفت نیز به دلیل عرضه بالای. ستدرصد افت داشته ا 11معادل  2112

را در  بورساز جمله کالاها و  ریسکپرخطر در بازارهای مالی، که فاصله گرفتن سرمایه گذاران از دارایی های پر

 تداومو  ینفت های سقوط بیشتر قیمت. درصد را تجربه کرد 32این مقدار و معادل داشت، کاهشی بیشتر از پی 

از  ، حاکی از این امر بوده که انتظارات بازاروجود داردآن به رغم تنش های ژئوپلیتیکی که در منطقه خاورمیانه 

 زغالقیمت گازهای طبیعی و . داشت نخواهد یو به این زودی تغییر قیمت این محصول، همچنان پایین بوده
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مت نفت، با با یک تاخیری نسبت به افت قیوابسته به قیمت های نفتی هستند، نیز با توجه به اینکه  سنگ

  .کرده اند تجربهرا روند کاهشی قیمت کالاهای غیر سوختی نیز به همین منوال . اندهمراه بوده ارزش کاهش

از  OECDباعث شد که موجودی کشورهای  2112در سال این کالا با وجود تقاضای قوی نفت، مازاد عرضه 

میلیون بشکه  1.2به میزان حدود  2112رشد تقاضای جهانی نفت در سال . رقم بخورد در سطح بالاییاین کالا 

از پیش بینی اخیر آژانس بین  و حتی بیش سال اخیر 2که بالاترین میزان در در روز تخمین خورده است؛ رقمی 

2)انرژی  المللی
IEA )است بوده  عرضه نفت با وجود قیمت های پایین این کالا، نسبتا انعطاف پذیر. بوده است

فت جهانی نروسیه، همچنین بازگشت ایران به بازار  نفت کشورهای عضو اوپک وه تولیدات که عمدتا بواسط

اخیرا نشانه هایی از کاهش سرعت تولید نفت شل در ایالات متحده آمریکا وجود  با این حال، .صورت گرفته است

این امر نشان دهنده یک نقطه  تا کنون بوده است؛ 2113فت از سال داشته که ناشی از قیمت های پایین ن

زش آشوب در بازارهای مالی و همچنین افزایش ار. بوده استنفت شل  عطفی در انعطاف پذیری نسبی تولیدات

 . دلار آمریکا نیز بر کاهش قیمت نفت تاثیرگذار بوده است

ار می رود در سال آینده تقاضای جهانی نفت با ، انتظ(IEA) ای سازمان بین المللی انرژیطبق پیش بینی ه

با سرعت تقریبا  دنیااقتصاد  رشد میلیون بشکه در روز رشد کند؛ اگرچه پیش بینی می شود 1.2سرعتی کمتر از 

که خواهد بود دلیل این نفت به  تقاضایپایین  انتظاری بخشی از سرعت. صورت گیرد 2112بیشتری از سال 

همچنین انتظار می رود . کاهش قیمت نفت در سال گذشته به طور موقت مصرف نفت را تحریک کرده است

 .دنتجربه کنسال اخیر،  2برای اولین بار در طول  کاهش ناچیزی را عرضه نفت کشورهای غیر اعضای اوپک نیز

بلکه  رسیدند؛ 2112در جلسه دسامبر سال  به رقم هدف گذاری شده عرضه خودنه تنها  نیز اعضای اوپک 

این در حالی است که . هدف گذاری شده برای عرضه نفت را تولید کرده اند میزانحتی بالاتر از  رقمی درعمل

ایران  ؛اوضاع مالی شان، تمایل زیادی به افزایش تولید دارند وخیم بودن وپک به دلیلبرخی از کشورهای عضو ا

 12در . نیز مشتاق به افزایش تولید نفت برای بدست آوردن سهم از دست رفته خود طی دوران تحریم است

ردند که در دوحه، وزرای نفت قطر، روسیه، عربستان سعودی و ونزوئلا توافق ک ای در جلسه، 2112فوریه 

 ؛ اما هیچ قراردادیاز این اقدام استقبال کردندعاقبا ایران و عراق تپس از آن نیز م. تولیدات خود را متوقف کنند

به همین دلیل دستیابی به توافقی جامع که موجب . خود اعلام نکردندافزایش تولید  کاهشیا  توقفبرای  را

 .رسد نظر می مورد حمایت قرار گیرد، نامحتمل بهتوجه تولید نفت اوپک شود تا قیمت نفت  کاهش قابل

قیمت ها در اروپا، ژاپن و  متوسط) 2شاخص پیشرو قیمت گاز طبیعی یک قیمت گاز طبیعی نیز با در نظر گرفتن

درصد افت داشته  22ون معادل تا کن 2112طوریکه از اوت ه ؛ باست در حال کاهش بوده( ایالات متحده آمریکا
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نینو در افت قیمت گاز طبیعی  زمستان به عنوان یک نتیجه از ال ت و گرمای نسبیکاهش قیمت نف .است

  . تاثیرگذار بوده است

( میانگین قیمت ها در استرالیا و آفریقای جنوبی)سنگ  زغالقیمت شاخص همزمان با کاهش قیمت های نفتی، 

 . درصد افت داشته است 12به میزان  2112نیز همزمان با افت قیمت نفت از اوت 

به فرضیات پایه صندوق بین المللی پول برای متوسط قیمت لحظه ای نفت، که براساس قیمت های آینده است، 

و ( 2112درصدی نسبت به سال  32یک کاهش ) 2112سال ر برای هر بشکه در دلا 34.22قیمت متوسط 

 . اشاره می کند ،2112سال  دردلار برای هربشکه  41.11قیمت 

قیمت ها به دلیل تغییر مسیر سرمایه گذاری  .ه استتدرصد کاهش یاف 1معادل  2112نیز از اوت  اتقیمت فلز

با  .به آرامی در حال کاهش است -ت جهانی بودهکه پیش از این مصرف کننده تقریبا نیمی از فلزا -کالا در چین

زان میبه  2112درصد و در سال  14 معادلنیز  2112در سال  اتپیش بینی می شود که قیمت فلز این حال،

 . افت را تجربه کندیک درصد 

اکثر  افت قیمتبا . افت داشته اند 2112درصد نسبت به اوت  4 به طور کلی معادل قیمت کالاهای کشاورزی نیز

را تجربه درصد افت  4معادل قیمت مواد غذایی به طور کل  مواد غذایی به جز شکر و برخی دانه های روغنی 

 به دلیل خشکسالی که در هند و مالزی در نتیجه ال نینو رخ داده، قیمت این در حالی است که. کرده است

 . داشته اند افزایشروغن پالم و شکر  اقلامی از جمله

 ؛ بررسی شاخص های اقتصادی6102و  6102جهانی برای سال های چشم انداز  -6

با توجه به پیش بینی ها از نرخ قیمت نفت، انتظار می رود که طی افق پیش بینی ارزش این کالا روندی           

 در مقابل. برسد 2112سال دلار در  41به  2112دلار در سال  32و به طور متوسط از افزایشی را طی کند 

-همچنین انتظار می .بماند باقی پیش بینی می شود که قیمت اقلام غیر سوختی حول قیمت پیشین خود ثابت

به قوت خود ر روسیه و اوکراین اشرایط دشو. همچنان بالا باشد 2112بحران های ژئوپلیتیکی در سال  رود که

انتظار می رود در سال .  اهد داشتو درگیری در بعضی کشورهای منطقه خاورمیانه ادامه خو باقی خواهد ماند

آرام گیرد و امکان بهبود تدریجی در کشورهایی که به شدت  و سال های پس از آن، این تنش ها عموماً 2112

 .تحت تاثیر این بحران ها بوده اند فراهم شود

شده است؛  برآورددرصد  3.1به میزان  2112صورت گرفته، نرخ رشد تولید جهانی در سال  براساس بررسی های

ظهور و اقتصادهای در نودرصد و نرخ رشد در کشورهای  1.1 معادل نرخ رشد کشورهای توسعه یافتهبطوریکه 

 در سطح 2112در سال تولید در دنیا شود نرخ رشد بینی میپیش. ه استرقم خورددرصد  4.1حال توسعه نیز  
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براساس  .برسددرصد  4زیر به  2121درصد و در سال  3.2به  2112در سال  درصد باقی بماند، 3.2پایین حدود 

سهم بزرگی از رشد اقتصادی دنیا در سال  همچنان نوظهور و اقتصادهای در حال توسعه انتظارات، بازارهای

در این سال افزایش نسبتا کمی  را به خود اختصاص می دهند و پیش بینی می شود که نرخ رشد آن ها 2112

درصد پایین تر از میانگین رشد این کشورها در واحد د؛ رشدی که همچنان دو تجربه کن 2112را نسبت به سال 

پیش بینی رشد این چنینی در سال های آتی از عواملی از قبیل ضعف در کشورهای . خواهد بود دهه گذشته

نفتی از جمله و چشم انداز ضعیف برای صادرکنندگان کالاهای غیر ننده نفت؛ رشد اقتصادی پایین چینصادرک

 . آمریکای لاتین ناشی می شود

1) مبادله بازرگانی رابطهاز افزایش  قیمت نفتبا کاهش کشورهای نوظهور واردکننده نفت اگر چه 
TOT) خود 

این  که ه انددشسود می برند؛ اما در برخی شرایط با وضعیت مالی سخت تر و ضعف در تقاضای خارجی رو به رو 

 .را خنثی می کند اقتصادی داخلی و رشد یدر تقاضامبادله بازرگانی  رابطهافزایش اثر مثبت  امر

قتصادهای نوظهور را نشان می نیز به نوبه خود عملکرد قوی ا 2112در سال  اقتصادی پیش بینی افزایش رشد

اقتصادی وخیمی را در سال  رکود اقتصادی در کشورهایی که شرایط پیش بینی می شود دهد؛ به طور خاص

( از جمله برزیل، روسیه و برخی کشورها در آمریکای لاتین و خاورمیانه)تجربه می کنند  2112-2112های 

رشد اقتصادی به  2112در سال در بین کشورهای توسعه یافته نیز پیش بینی می شود . تبدیل به رونق شود

 . میزان کمی افزایش یابد

 اقتصادی به تفکیک کشور و منطقه رشد چشم انداز -6-0

 آمریکا

در  ر مسکناو باز 2112در سال  11که بواسطه تقویت ترازنامه، عدم تخلیه مالی انتظار می روددر آمریکا           

ظر می رسد که این با یک سرعت نسبتا کمی ادامه پیدا کند؛ به ن در این کشور ، رشد اقتصادیحال بهبود

اقدامات می تواند کندی رشد اقتصادی شرکای تجاری این کشور، کاهش سرمایه گذاری نفتی، تولید ضعیف و 

 . شرایط مالی داخلی سخت برای برخی از بخش های اقتصادی از جمله  نفت و گاز و صنایع مرتبط را جبران کند

و در سال  ثبت شوددرصد  2.4 معادل 2112سال  شود رشد اقتصادی آمریکا درپیش بینی می اساسبراین

تر ضعیف وراین کش دراز مدت چشم انداز رشد اقتصادی این در حالی است که به طور نسبی افزایش یابد؛ 2112
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خصوصی از پس انداز را نتواند خواسته  بخش ( تامنهای مالی هزینه)اتفاق می افتد که خالص درآمد مالی یک دولت، ، زمانی (Fiscal Drag)تخلیه مالی   

 (درآمد منهای هزینه و سرمایه گذاری بخش خصوصی)پوشش دهد؛ از این اصطلاح به شکاف اقتصادی بخش خصوصی نیز تعبیر می شود 



 اتاق بازرگانی، صنایع، معادن و کشاورزی تهران

 
 
 

11 
 

های اقتصادی معاونت بررسی های اقتصادی رسیمعاونت بر   

و پیش بینی می شود که به دلیل مسن تر شدن جمعیت این کشور و پایین بودن رشد بهره وری کل عوامل بوده 

 .  پتانسیل رشد اقتصادی این کشور به حدود دو درصد برسد ،تولید

 ژاپن

ماند و در درصد باقی ب 1.2در سطح  2112در ژاپن نیز پیش بینی می شود که رشد اقتصادی در سال          

 .درصد برسد 1.1با اثر افزایش نرخ مالیات مصرف کننده، نرخ رشد اقتصادی این کشور به منفی  2112سال 

افزایش اخیر ارزش ین و تقاضای ضعیف اقتصادهای نوظهور، همچنین پیش بینی می شود که در این کشور، 

؛ اما انتظار می رود قیمت پایین انرژی و ابزارهای حدود کندرا م 2112اقدامات صورت گرفته در نیمه اول سال 

به  به طور کل .به همراه داشته باشند افزایش رشد اقتصادی رابتواند مالی به کارگرفته شده در بودجه تکمیلی 

 این امر ضعیف باقی بماند کهمدت همچنان و میان  مدت رشد اقتصادی ژاپن در کوتاه چشم انداز نظر می رسد

 . خواهد بود در ژاپن کاهش نیروی کار از بازتابیدر درجه اول 

 برزیل

معادل  2112، بدون تغییر نسبت به سال 2112رشد اقتصادی در برزیل در سال  براساس پیش بینی ها         

عدم  و خواهد گذاشتدرآمد واقعی  و اثرات مخرب خود را بر اشتغال اقتصادی ؛ رکودخواهد بوددرصد  3.2منفی 

د، قطعیت در داخل کشور که موجب محدود کردن توانایی دولتمردان برای تدوین و اجرای سیاست ها می شو

 .  همچنان ادامه خواهد داشت

ی ، پیش بینی می شود که رشد اقتصادداده رخ 2112-2112با توجه به شوک های زیادی که طی سال های 

عدم قطعیت  ازمثبت باز گردد؛ البته باید ذکر شود که این پیش بینی ها  روند به 2112در سال این کشور 

 . برخوردار هستندبالایی 

 آرژانتین

آرژانتین، چشم  و انحراف ها در اقتصاد خرد کشور فشار مداوم برای اصلاح عدم تعادل در اقتصاد کلان         

 به نظر می رسد این اصلاحات رکود با این حال، می دهدانداز رشد اقتصادی این کشور در میان مدت را بهبود 

 .موجب شود 2112را در سال  یخفیف

 چین
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در سال  یدرصد 2.2و  2112در سال  یدرصد 2.2 رشد نرخرشد اقتصادی در چین پیش بینی ها از          

ضعف شدیدی در بخش صنعت بخصوص  در این کشور علاوه بر این انتظار می رود که. را ارائه می دهد 2112

همچنین  .وجود داشته باشد 11مرتبط با آن و همچنین در ساختصنایع بالادستی  و مستغلاتبخش املاک و در 

رشد بالای  فرض می شود از سوی دیگر .رقم بخورد ییبالادر سطح  شد بخش خدمات نیزربه نظر می رسد 

، روند اقتصادی این کشور را در به منظور حمایت از مصرفنیروی کار و اصلاحات ساختاری  قوی درآمد، بازار

 . مسیر متعادلی نگه دارد

 ترکیه

 ، پایدار باقی بماند2112د در سال درص 3.2 در سطحپیش بینی می شود که رشد اقتصادی  نیز در ترکیه         

حفظ تقاضای داخلی در مواجهه با مسائل  به منظورکه با افزایش نسبتا بالای نرخ حداقل دستمزد  که البته

 . ، همراه استرشد اعتباری صورت می گیرد روند کاهشیقاضای خارجی ضعیف و تسیاسی منطقه، 

 

 (MENAP)منطقه مناپ 

بواسطه کاهش قیمت های نفت و شدت یافتن درگیری ها و ریسک های امنیتی در مناطق خاورمیانه،          

؛ به نظر می رسدچشم انداز اقتصادی در این مناطق ضعیف ( MENAP)شمال آفریقا، افغانستان و پاکستان 

بطوریکه از اکتبر سال گذشته، پیش بینی نرخ رشد اقتصادی اغلب کشورهای صادرکننده نفت، با افت مواجه 

 . بوده است

و پیش بینی آن ها در سال  2112به بررسی وضعیت شاخص های اقتصادی در منطقه مناپ طی سال  1جدول 

 3.1، به میزان (MENAP) طقهمن رشد اقتصادی در کل این براساس این جدول. می پردازد 2112و  2112

صندوق از آنچه  کمتر درصدواحد  1.2و 1.2به ترتیب معادل ) 2112درصد در سال  3.2و  2112درصد در سال 

WEO)بین المللی پول در گزارش چشم انداز اقتصادی 
پیش بینی شده ( پیش بینی کرده بود 2112اکتبر ( 12

 . است

در همین سطح باقی  نیز برای مدت بیشتری این کالاقیمت نفت به نظر می رسد که قیمت روند با توجه به 

ت، قطع یارانه ها و بالا سعی به مهار هزینه های دولمنطقه مناپ  کشورهای صادرکننده نفتبدین منظور بماند؛ 
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 manufacturing 
12

 World Economic Outlook 
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پیش بینی می شود که در سال  این موارددر نظر گرفتن حتی با  این در حالی است که. دارندآمدها بردن در

 .تر شودگستردهجاری کسری بودجه 

GCC) شورای همکاری کشورهای عربی خلیج فارسدر کشورهای عضو 
، انتظار می رود که فعالیت های (13

درصد  3.3رشد اقتصادی در این کشورها از  بطوریکه پیش بینی می شود. اقتصادی با کندی بیشتری پیش رود

برسد و در میان مدت به میزان بیش از دو درصد افزایش یابد؛ با  2112درصد در سال  1.2به  2112در سال 

وجود افزایش تولید نفت خام ایران در پساتحریم و عراق و همچنین از سرگیری تدریجی وضعیت عادی در یمن 

؛ پیش بینی می شود که نرخ رشد کل در (این منطقه به مرور کمتر شودبا فرض اینکه درگیری ها در )

درصد  3.1و  2112درصد در سال  2.1به  2112درصد در سال  1.1کشورهای صادرکننده نفت منطقه مناپ از 

همچنین پیش بینی می شود که رشد اقتصادی در کشورهای واردکننده نفت منطقه . برسد 2112در سال 

 . یشین خود ادامه دهد، به روند پمناپ

 

 (است GDPبر حسب درصدی از   0و تراز مالی  0تراز حساب جاری) وضعت شاخص های اقتصادی در منطقه مناپ -0جدول 

 610  6102 6102 

  0منطقه مناپ

GDP  3.2 3.1 2.2 (رشد سالانه)واقعی 

- 2.2- 2.1- 3.2 تراز حساب جاری

- 2.2- 11- 1.2 تراز مالی کل

 4.1 2.2 2.2 (رشد سالانه)تورم 

 صادرکنندگان نفت منطقه مناپ

GDP  3.1 2.1 1.1 (رشد سالانه)واقعی 

- 2.2- 2- 3.1 تراز حساب جاری

- 1.4- 11.2- 11.1 تراز مالی کل

 4 2 2.3 (رشد سالانه)تورم 

 (02GCC)شورای همکاری کشورهای عرب خلیج فارس 

GDP  2.3 1.2 3.3 (رشد سالانه)واقعی 

- 4.1- 2- 1 تراز حساب جاری

- 11.2- 12.3- 1.1 تراز مالی کل

 1.1 3.3 2.2 (رشد سالانه)تورم 
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 Cooperation Council for the Arab States of the Gulf 
14

شامل تراز صادرات و واردات کالا و خدمات، تراز سرمایه گذاری و همچنین پرداخت های یک  (Current Account Balance) تراز حساب های جاری 

 .طرفه است
05

 .معادل درآمدهای مالیاتی دولت و درآمدهای حاصل از فروش دارایی ها منهای مخارج دولت است( Fiscal Balance)تراز مالی  
06

  قطر، عربستان سعودی و امارات متحده عربیشامل بحرین، کویت، عمان،  

https://www.google.com/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=1&cad=rja&uact=8&ved=0ahUKEwjnssCNkqzMAhXEL8AKHZsFCNEQFggcMAA&url=https%3A%2F%2Ffa.wikipedia.org%2Fwiki%2F%25D8%25B4%25D9%2588%25D8%25B1%25D8%25A7%25DB%258C_%25D9%2587%25D9%2585%25DA%25A9%25D8%25A7%25D8%25B1%25DB%258C_%25DA%25A9%25D8%25B4%25D9%2588%25D8%25B1%25D9%2587%25D8%25A7%25DB%258C_%25D8%25B9%25D8%25B1%25D8%25A8_%25D8%25AE%25D9%2584%25DB%258C%25D8%25AC_%25D9%2581%25D8%25A7%25D8%25B1%25D8%25B3&usg=AFQjCNH69fydyeDcFk1lfgeRbjjfD67Tng&sig2=L7gQUbULlbz6iuhX6ddg9A&bvm=bv.120551593,d.ZGg
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 GCCکشورهای غیر از 

GDP  4.1 4.2 1.3 (رشد سالانه)واقعی 

- 2- 1.2- 2.1 تراز حساب جاری

- 2.2- 11.1- 11.3 تراز مالی کل

 2.4 2 2.2 (رشد سالانه)تورم 

 مناپواردکنندگان نفت منطقه 

GDP  4.2 3.2 3.2 (رشد سالانه)واقعی 

- 4.2- 4.2- 4.2 تراز حساب جاری

- 2.2- 2.2- 2.3 تراز مالی کل

 2.2 2.2 2.2 (رشد سالانه)تورم 

  کشورهای عربی

GDP  3.2 2.2 2.2 (رشد سالانه)واقعی 

- 2.2- 2.2- 4.2 تراز حساب جاری

- 11.2- 12.2- 11.2 تراز مالی کل

 4.1 4.2 4.2 (سالانه رشد)تورم 

 مقامات ملی و تخمین کارکنان صندوق بین المللی پول: منبع
 داده ها شامل جمهوری عربی سوریه هستند 1

  21)دسامبر  پس از آن، ایران  21/ دسامبر   21و  2111تا سال ( 21مارس / مارس  21)ها به سال های مالی در کشورهای افغانستان داده 

 . اشاره می کند( ژوئن/ جولای )، و مصر و پاکستان (مارس 21/ مارس 

  الجزایر، بحرین، ایران، عراق، کویت، لیبی، عمان، قطر، عربستان سعودی، امارات متحده عربی و یمن : صادرکننده نفت مناپکشورهای 

  صاردکنندگان نفت غیر ازGCC  :الجزایر، ایران، عراق، لیبی و یمن. 

  افغانستان، جیبوتی، مصر، اردن، لبنان، موریتانی، مراکش، پاکستان، سودان، سوریه و تونس: منطقه مناپواردکنندگان نفت. 

 الجزایر، بحرین، جیبوتی، مصر، عراق، اردن، کویت، لبنان، لیبی، موریتانی، مراکش، عمان، قطر، عربستان سعودی، سودان، : کشورهای عربی

 .سوریه، تونس، امارات متحده عربی و یمن

 

را در برخی از  2112و همچنین  2112-2112های اقتصادی در سال های نیز وضعیت شاخص 2جدول 

 4معادل  2112با توجه به این جدول، نرخ رشد اقتصادی ایران در سال . کشورهای منتخب بررسی می کند

این در حالی است که پیش بینی می شود . درصد خواهد رسید 3.2به   2112درصد رقم خواهد خورد و در سال 

درصد در سال  1.1درصد و  1.2معادل   2112در سال  نرخ رشد تولید ناخالص داخلی در عربستان سعودی

نرخ رشد منفی یک درصدی را  2112ن در سال مچنین پیش بینی می شود که آرژانتیه. رقم بخورد 2112

  .درصدی رو به رو شود 2.2با نرخ رشد  2112ال تجربه کند اما در س

 چشم انداز رشد اقتصادی کاهنده 

کننده نفت منطقه رکشورهای صاد اقتصادی در رکود قیمت های نفتی فشار زیادی را بر چشم انداز رشد         

بینی پیش ،ترتر نفت و سیاست های مالی سخت با قیمت های پایین 2112تبر سال از اک. ه استمناپ وارد کرد

که انتظار  به خصوص طقه مناپ با کاهش همراه بوده است؛رشد برای تقریبا همه کشورهای صادرکننده نفت من
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و الجزیره، رشد اقتصادی به دلیل سیاست های مالی سخت تر و اعتماد به  GCCدر کشورهای منطقه  می رود

 . انکی شان، با کندی بیشتری همراه باشدنفس پایین تر بخش خصوصی و کم بودن نقدینگی در سیستم های ب

به تفکیک با  2112و  2112در سال را و روند آن  2112برخی از کشورها در سال رشد اقتصادی ( 1)نمودار 

میلادی رشد قابل توجهی را از 2112ایران در سال  ،براساس این نمودار. دهدنشان مینفت و بدون نفت 

پیش بینی می شود طی دو سال آینده رشد درآمدهای نفتی ایران به . درآمدهای نفتی کشور کسب خواهد کرد

در سال  پیش بینی می شود طور قابل ملاحظه ای بیشتر از رشد درآمدهای غیرنفتی آن شود؛ به گونه ای که

 همان. درصد باشد 2.2رشد درآمد غیرنفتی این کشور معادل درصد و  12رشد درآمد نفتی ایران حدود  2112

 متوسط از 2112 و 2112 های سال در ایران نفتی درآمدهای رشد شود؛ می مشاهده 1 نمودار در که گونه

رشد نسبتا پایینی را  2112این در حالی است که عربستان سعودی در سال . گرفت خواهد پیشی مناپ منطقه

طی دو سال آینده، درآمدهای غیرنفتی عربستان با سرعت بیشتری  .خود تجربه خواهد کرددر درآمدهای نفتی 

  .نسبت به درآمدهای نفتی این کشور افزایش پیدا خواهد کرد

 
 IMF: منبع    

 

به پایان یافتن  تبا افزایش تولیدات نفت و فعالیت های اقتصادی غیرنفتی در ایران پساتحریم و انتظارات نسب

در کشورهای صادرکننده نفت حوزه مناپ اقتصادی درگیری ها در لیبی و یمن پیش بینی می شود که نرخ رشد 

همچنین انتظار . برسد 2112درصد در سال  3.1و  2112درصد در سال  2.1به  2112درصد در سال  1.1از 
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درصد برسد که این  3.22سال آینده به  2در طول  GCCدر کشورهای غیر نفتی منطقه اقتصادی می رود رشد 

 . بوده است 2112 تا 2112درصدی این کشورها طی سال های  2.22رقم رشد  متوسط رقم پایین تر از

 نرخ تورم جهانی -6-6

 یکاهشادامه روند ، 2112پیش بینی ها نشان می دهد که با توجه به کاهش قیمت نفت در دسامبر          

کل  در ؛ تورم قیمت مصرف کننده نیز تقریباخواهد ماند نیز عمدتا پایدار باقیقیمت این محصول در سال جاری 

به . رقم بخورد 2112سال  هدفاقتصادهای توسعه یافته کاهش یافته و پیش بینی می شود که پایین تر از 

درصد در سال جاری و حتی  211به  که پیش بینی می شود متوسط تورم در این کشور قریب)استثنای ونزوئلا 

شود تورم در کشورهای نوظهور و اقتصادهای در پیش بینی می( میزان در سال آینده افزایش یابدبیشتر از این 

کاهش یابد که این امر به واسطه افت  2112درصد در سال  4.2به  2112درصد در سال  4.2حال توسعه از 

 . در سال گذشته بوده است پولو کاهش اثرات افت ارزش  هاقیمت کالا

درصد در  2.1به  2112درصد در سال  12نرخ تورم مصرف کننده برای ایران نیز از رقم  2با توجه به جدول 

نیز  2121درصد و برای سال  2.2معادل  2112این رقم پیش بینی شده برای سال . خواهد رسید 2112سال 

 1.4به   2112از حدود صفر درصد در سال تورم پیش بینی می شود که در اروپا، . درصد خواهد بود 2معادل 

در ژاپن نیز انتظار می رود به . رقم بخورددرصد  1.1بیش از  معادل 2112برسد و در سال  2112درصد در سال 

درصد رقم  1.2معادل منفی  2112دلیل قیمت پایین انرژی و افزایش ارزش ین در ماه های اخیر، تورم در سال 

   .درصد افزایش یابد 1.2در میان مدت نیز پیش بینی می شود تورم در این کشور حدود یک تا . بخورد

همچنین  .برسد 2112درصد در سال  1.2به  2112درصد در سال  1.1تورم از  انتظار می رود در آمریکا نیز

میانگین . درصد برسد 2.22پیش بینی می شود که تورم مصرف کننده در این کشور در میان مدت به حدود 

-تر از رقم هدف، همچنان پایینتورم مصرف کننده در کشورهای توسعه یافته نیز به علت افت قیمت های نفتی

پایین کالاها، افزایش  ه علت قیمت هایب 2112در چین به نظر می رسد که در سال . گذاری شده قرار می گیرد

نیز در برزیل . درصد باقی بماند 1.2در حدود  ، تورماضای داخلیتاحدودی ضعیف بودن تق و 12بیارزش رنمین

. افت کند 2112د در سال درص 2.2به  2112درصد در سال  1.1پیش بینی می شود که متوسط تورم از 

در درصد رقم خورده بود،  2.2معادل  2112که در سال  رود تورم مصرف کننده همچنین در ترکیه انتظار می

 .ثبت شوددرصد  1.2درصد بالاتر از هدف و معادل  2حدود  2112سال 
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 واحد پول رسمی کشور چین 
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 چشم انداز بخش خارجی -6-3

باقی خواهد ماند اما  متعادلیدر حد  2112پیش بینی ها نشان می دهد که رشد تجارت جهانی در سال          

از این سال به بعد این رقم به تدریج روند افزایشی را طی می کند که این امر در درجه اول بازتابی از رشد قوی 

دنیا  عامل اصلی بهبود تراز حساب جاری. تقاضای داخلی در بازارهای نوظهور و اقتصادهای در حال توسعه است

با افت قیمت نفت، مجموع تراز حساب جاری در کشورهای . ، افت قیمت های نفتی بوده است2112در سال 

با کاهش رو  1112نوظهور و اقتصادهای در حال توسعه که صادرکننده نفت هستند، برای اولین بار پس از سال 

کشورهای صادرکننده نفت، توسط  میلیارد دلار کسری تراز حساب جاری در 321بیش از نیمی از . به رو شد

در نهایت تراز . مازاد تراز در چین و سایر کشورهای توسعه یافته وارد کننده نفت مخصوصا ژاپن جبران شد

درصد  41با  2112در سال  میلیارد دلار رقم خورد و 322معادل  2114حساب جاری جهانی که در سال 

با توجه به شدت یافتن روند کاهشی نیز به نظر می رسد  2112در سال . کاهش نسبت سال ماقبل همراه بود

، 1با توجه به آمارهای جدول  .قیمت نفت، عوامل مشابهی البته در یک مقیاس نسبتا کمتری دخیل باشند

رو بوده که تولید ناخالص داخلی منطقه روبه درصدی از 3.2، با کسری حساب جاری 2112منطقه مناپ در سال 

همچنین . درصد برسد 2.2به  2112درصد و در سال  2.1به  2112ن کسری در سال پیش بینی می شود ای

درصدی را تجربه کرده و پیش  1.4مازاد تراز حساب جاری  2112، ایران در سال 2براساس آمارهای جدول 

تراز حساب  2112درصدی تبدیل شود و در سال  1.2این مازاد به کسری  2112بینی می شود که در سال 

کسری  2112این در حالی است که پیش بینی می شود عراق، کشوری که در سال . ایران به صفر برسدجاری 

درصدی را  11کسری  2112و در سال  14.4کسری  2112درصدی را ثبت کرده در سال  2.4تراز تجاری 

   .تجربه کند

 منطقه مناپ

اقدامات بلند پروازانه ای  شورای همکاری کشورهای عرب خلیج فارسدر کشورهای عضو در سال جاری          

 . برای تثبیت مالی در حال اجراست؛ اما به دلیل افت بالای قیمت های نفتی، توازن بودجه از بین خواهد رفت

مناپ، از توسعه اقتصادی سریعی که ناشی از رونق بالای طی دهه گذشته، کشورهای صادرکننده نفت حوزه 

اگر چه با افت قیمت نفت در . قیمت نفت بود، سود بالایی بردند و با مازاد خارجی و مالی زیادی رو به رو شدند

های اخیر مازاد ها به کمبود تبدیل و رشد اقتصادی با کاهش همراه شد و این امر نگرانی ها در مورد بیکاری سال

با این وجود این سوال مطرح می شود که این منطقه چگونه می تواند خود . و ریسک های مالی را نیز افزایش داد

 را با قیمت جدید نفت تطبیق دهد؟

https://www.google.com/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=1&cad=rja&uact=8&ved=0ahUKEwjnssCNkqzMAhXEL8AKHZsFCNEQFggcMAA&url=https%3A%2F%2Ffa.wikipedia.org%2Fwiki%2F%25D8%25B4%25D9%2588%25D8%25B1%25D8%25A7%25DB%258C_%25D9%2587%25D9%2585%25DA%25A9%25D8%25A7%25D8%25B1%25DB%258C_%25DA%25A9%25D8%25B4%25D9%2588%25D8%25B1%25D9%2587%25D8%25A7%25DB%258C_%25D8%25B9%25D8%25B1%25D8%25A8_%25D8%25AE%25D9%2584%25DB%258C%25D8%25AC_%25D9%2581%25D8%25A7%25D8%25B1%25D8%25B3&usg=AFQjCNH69fydyeDcFk1lfgeRbjjfD67Tng&sig2=L7gQUbULlbz6iuhX6ddg9A&bvm=bv.120551593,d.ZGg
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درصدی به  21قیمت ها با کاهش حدود : روند عجیبی را در پیش گرفت 2114افت قیمت نفت از میانه سال 

اساس پیش بینی ها نیز به نظر می رسد که قیمت نفت در اواخر این دهه بر. دلار برای هر بشکه رسید 41حدود 

انتظارات . دلار برای هر بشکه برسد؛ اگر چه پیش بینی ها در این حوزه با عدم اطمینان بالایی همراه است 21به 

دلیل  نسبت به افزایش صادرات نفتی ایران و این فرض که سایر کشورهای صادرکننده نفت در منطقه مناپ به

رشد اقتصادی بسیار آهسته دنیا تولیدات نفتی خود را در سطح بالا نگه می دارند، موجب شده که چشم انداز 

 . جهانی نسبت به قیمت نفت نیز بسیار ضعیف باقی بماند

میلیارد دلار در هر بشکه  311معادل  2112صادرات نفت در کشورهای صادرکننده نفت منطقه مناپ در سال 

اگر چه افت ارزش واردات بسیاری از . این منطقه است، کاهش یافته است GDPدرصد از  12.2که معادل 

کالاهای غیر نفتی به دلیل افت قیمت کالاهای غیر نفتی، به مقداری جزئی اثرات کاهش صادرات را در حساب 

زیره نشان می و الج GCCاین منطقه جبران کرده است، اما آمارها از ترکیب حساب جاری در منطقه ی جار

به  2112دهد مازاد حساب جاری در گذشته که به آسانی از قیمت های بالای نفتی بدست می آمد، در سال 

همچنین پیش بینی می . درصد از تولید ناخالص داخلی این منطقه تبدیل خواهد شد 2کمبود معادل حدود 

از تولید ناخالص  4.22نیز به حدود شود کمبود حساب جاری در سایر کشورهای صادرکننده نفت حوزه مناپ 

داخلی در سال جاری میلادی برسد؛ البته انتظار می رود با افزایش قیمت نفت در میان مدت، حساب جاری در 

 . این کشورها به مرور بهبود یابد

ز به طور از این نظر با وجود ضرر بالایی که به درآمدهای صادراتی این کشورها وارد آمده، توازن مالی کشورها نی

و  GCCبطوریکه پیش بینی می شود مازاد تراز مالی در کشورهای عضو . چشم گیری رو به زوال خواهد رفت

 12.22به  2112الجزیره به طور چشم گیری به کمبود تبدیل شود؛ کمبودی که پیش بینی می شود در سال 

همچنین انتظار می رود . داخلی برسد درصد تولید ناخالص 2درصد تولید ناخالص داخلی و در میان مدت نیز به 

درصد تولید ناخالص داخلی در  2.22کمبود توازن مالی در سایر کشورهای صادرکننده نفت حوزه مناپ نیز به 

برسد و در میان مدت نیز با فرض افزایش درآمدهای نفتی و کاهش یافتن درگیری های منطقه ای،  2112سال 

 . به آرامی رو به کاهش رود

 ت سیاسی در دست اقداماصلاحا

برای اغلب کشورهای صادرکننده نفت امری بی سابقه بوده که برای کم کردن شوک های ناشی از قیمت          

سال گذشته، بسیاری از کشورها اقدامات قابل توجهی را برای کاهش کمبود . نفت، اقدام به اصلاحات مالی شود

ایجاد منابع جدید درآمدی از جمله اقدامات اصلاحی است که به ش هزینه ها و بودجه خود انجام دادند که کاه

اقداماتی که برای تثبیت مالی در کشورهای مختلف انجام شده ( 1)در نمودار . این منظور به کار برده شده است

 صورتاین اقدامات به . براساس درصدی از تولید ناخالص داخلی غیر نفتی هر کشور نشان داده شده است
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 2112و  2112 های ایران در سال ،بر اساس این نمودار. افزایش درآمد یا کاهش هزینه ها بوده است ترکیبی از

برای تثبیت مالی خود تنها دست به افزایش درآمدها زده است؛ این در حالی است که کویت برخلاف ایران در 

   .کاهش هزینه ها را انتخاب کرده استروش این دو سال فقط 

 

-الجزیره، عراق، امارات متحده عربی، عربستان سعودی و در وسعت کمتر عمان تمرکز خود را بر کاهش هزینه 

ر کاهش هزینه های جاری نیز دیگر بخش مهم روند اصلاحی در بحرین، عمان و قط. های سرمایه ای گذاشته اند

، (افزایش مالیات بر درآمد شرکت ها)منابع درآمدی جدید نیز در کشورهای عمان اقدامات برای ایجاد . بوده است

( کاهش معافیت های مالیاتی و اجرای بهتر دریافت مالیات ها)و ایران ( و الکل سیگارمالیات بر واردات )بحرین 

مالیات بر در حال برنامه ریزی برای معرفی  GCCکشورهای عضو  در حال حاضر همچنین. صورت گرفته است

 .  هستند در سال های پیش رو ارزش افزوده

اغلب کشورهای صادرکننده نفت منطقه مناپ نیز اصلاحات در قیمت های انرژی را در اولویت اقدامات خود قرار 

، اغلب کشورها عوارض بر مصرف آب، برق و سوخت را افزایش داده اند و در سال های GCCدر منطقه . داده اند

کشورهای عمان و امارات متحده عربی نیز سیستم های . آینده افزایش های بیشتری را نیز اعلام خواهند کرد

 اقدامات انجام شده به منظور تثبیت مالی در کشورها -6نمودار 

 (براساس درصدی از تولید ناخالص داخلی غیر نفتی)

 

 عمان       عراق کویت

 

 قطر       بحرین    الجزیره     امارات       ایرانعربستان     

6102کاهش هزینه ها   

6102افزایش درآمدها   

  610کاهش هزینه ها 

  610ها  افزایش درآمد

 IMF: منبع
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سوخت،  نیز کشور الجزیره قیمت های GCCخارج از منطقه . کرده اندقیمت گذاری معرفی اتوماتیکی برای 

به منظور . های سوخت پرداخته استایران نیز به افزایش قیمت و را افزایش داده استالکتریسیته و گاز طبیعی 

 های حمایتی هدفمندطرح باید ،درآمدی آسیب پذیرگروه های  ررویاثرات این گونه اقدامات اصلاحی ب کاهش

 . تقویت شوند

با این . الجزیره و ایران نیز به کاهش ارزش پول رایج کشور خود پرداختندکشورهای همزمان با اصلاحات مالی، 

اما زمانی آن  یافته است،امر درآمدهای حاصل از صادرات نفت در بودجه به نرخ پول محلی آن کشور افزایش 

کشور از نظر مالی سود می برد که هزینه ها به خصوص دستمزد عمومی آن کشور در واکنش به کاهش ارزش 

 . ول ملی افزایش پیدا نکندپ

 

با اینکه اقدامات سیاستی در کشورهای منطقه مناپ در حال انجام است، اما با توجه به انتظارات نسبت به پایین 

نفت در آینده، پیش بینی می شود موقعیت مالی میان مدت در این کشورها همچنان چالش ماندن قیمت 

میلیارد  111و الجزیره تقریبا معادل  GCCشورهای منطقه پیش بینی ها از کمبود مالی ک. برانگیز باقی بماند

ن دوره بدهکاران الجزیره، بحرین، عمان و عربستان سعودی در ای. است 2121تا  2112در طول سال های دلار 

خر قرن با کمبود نیز تا اوا GCCتقریبا بودجه همه کشورهای منطقه مناپ غیر از منطقه . خواهند شدای عمده

توافق کردند که نرخ ارز خود را بر روی دلار آمریکا  2113در سال  GCCکشورهای عضو  .همراه خواهد بود

 پیش بینی شاخص های اقتصادی در کشورهای منتخب -2جدول 

تراز حساب جاری بر حسب درصدی از 

 تولید ناخالص داخلی

  درصد تغییر تولید ناخالص داخلی درصد تغییرقیمت های مصرف کننده

 

6102 6102 610  6102 6102 610  6102 6102 610  

2.1 - 11.2 - 2.3 -  عربستان سعودی 3.4 1.2 1.1 2.2 3.2 1.1

1 1.2 -  ایران 1 4 3.2 12 2.1 2.2 1.4

1.1 1 -  امارات متحده عربی 3.1 2.4 2.2 4.1 3.2 2.2 3.1

11.1 - 14.4 - 2.4 -  عراق 2.4 2.2 3.3 1.4 2 2

4.1 - 3.2 - 4.4 -  ترکیه 3.2 3.2 3.4 2.2 1.2 2.2

3.2 3.2 3.3 1.2 1.2 -  ژاپن 1.2 1.2 1.1 1.2

 چین 2.1 2.2 2.2 1.4 1.2 2.1 2.2 2.2 2.1

2.2 - 1.2 - 2.2 - 11.1  -  - 2.2 1.1 -  آرژانتین 1.2

 داده ها برای برخی از کشورها بر مبنای سال مالی شان است . 

  المللیی پیول   برای ایران داده ها و پیش بینی ها براساس قیمت های بازار است؛ اطلاعات مورد استفاده توسط کارکنان صندوق بین

درصد برای  3.2و  12/2112درصد برای 4، 12/2112صفر درصد برای  وامل تولید، برای رشد تولید ناخالص داخلی با قیمت های ع

 .می باشد 12/2112
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 GCCبرخی از کشورهای منطقه تاکید کرده است که در شرایط کنونی صندوق بین المللی پول . ثابت نگه دارند

قویت حمایت از این نظام نیازمند تادامه برای  ؛مانند عربستان که تاکنون نظام نرخ ارز ثابت را در پیش گرفته اند

 . هستندمالی قابل توجهی 

 در دنیا گلخانه ای گازهایع کنندگان طسابزرگترین  -3

کننده های گاز گلخانه ای در  ساطعبه بزرگترین  شدن به تبدیل بسیاری تمایل دنیا بزرگاقتصادهای          

 دردرصد از کل گاز گلخانه ای  22 نشر کننده بزرگ گازهای گلخانه ای مسئول ساطع 11در واقع . دنیا دارند

صورت اقتصادهای دنیا بزرگترین  دربنابراین هرگونه تلاشی برای مقابله با گرمایش جهانی باید . دنیا هستند

درصد از کل  22چین بوده که سهمی معادل  ، کشورین نشردهنده گازهای گلخانه ای در دنیابزرگتر .گیرد

درصد  2.2درصد و هند با سهم  12.1پس از چین نیز آمریکا با سهم . گازهای گلخانه ای در دنیا را داشته است

درصد از کل نشر  1.2کشور اول نشر دهنده گازهای گلخانه ای، با سهم  11 فهرستایران نیز در . قرار دارد

 . گازهای گلخانه ای دنیا به خود، در جایگاه نهم قرار دارد

در حال حاضر در حال کاهش نشر گازهای گلخانه ای خود هستند و متعهدند  بسیاری از کشورهای با درآمد بالا

خت های فسیلی توسط اقتصادهای پیشرفته نیز انتظار می رود که کاهش مصرف سو. به این روند ادامه دهند

اگرچه اقتصادهای بزرگ مسئول بخش بزرگی از نشر گازهای گلخانه ای کنونی هستند، اما . ادامه داشته باشد

 . اقتصادهای نوظهور ادامه دهنده رشد نشر این گازها در آینده خواهند بود

 در نشر گازهای گلخانه ای جهان کشور اول  01 -3جدول 
 (دلار) تولیدناخالص داخلی سرانه

 (نرخ جاری برابری قدرت خرید)

 کشور )%( در جهان سهم 

 چین 22.1 12,196

 ایالات متحده آمریکا 12.1 52,980

 هند 2.2 5,418

 روسیه 4.2 25,033

 ژاپن 3.2 36,223

 آلمان 2.4 43,887

 کره جنوبی 1.2 33,089

 کانادا 1.2 43,033

 ایران 1.2 16,067

 عربستان سعودی 1.2 52,993

 کشور 11سهم کل  22.3 

 آژانس بین المللی انرژی؛ شاخص های توسعه جهانی، بانک جهانی؛ صندوق بین المللی پول: منبع
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 توصیه های سیاستی - 

  بالقوه بالا بردن تولید  مدنظر قرار گیرد،مهم ترین اولویت سیاستی برای کشورهای توسعه یافته که باید

را با ضعف رو  رشد بالقوهدر کشورهای توسعه یافته اصلی ترین فاکتور که . در این کشورهاست بالفعلو 

که باعث کاهش روند اشتغال در نرخ فعلی بوده مسن تر شدن جمعیت در این کشورها به رو کرده، 

در این راستا اصلاحات ساختاری می تواند . مشارکت در بازار کار و کند تر شدن سرمایه گذاری می شود

. داشته باشدکمک بزرگی به تولید بالقوه و اشتغال در بسیاری از اقتصادهای پیشرفته در میان مدت 

از جمله  ؛شتری را در این مسیر خواهند داشت، ارزش بیمنجر به تحریک مالی می شونداصلاحاتی که 

ی کار و افزایش هزینه های عمومی در سیاست های فعال نیرو 12اقداماتی که به کاهش اختلاف مالیاتی

 . می انجامد بازار کار

 در ایالات متحده آمریکا، افزایش . اولویت ها در اصلاحات سیاستی در کشورهای مختلف متفاوت است

حداقل ؛ افزایش 11به دست آوردهعرضه نیروی کار در وهله اول نیازمند توسعه اعتبار مالیات بر درآمد 

و اصلاح قانون مهاجرت ( های مراقبت از کودکانکمکشامل )مزایای بیشتر خانواده دستمزد فدرال؛ 

در این راستا افزایش هزینه های زیرساختی و انگیزه های نوآورانه برای . جامع و مبتنی بر مهارت است

  . خواهد بودیت پرورش سرمایه گذاری در کوتاه مدت و بهره وری در میان مدت بسیار حائز اهم

 در اکثر کشورها نرخ بیکاری . در کشورهای مختلف متفاوت است ی سیاستیدر منطقه یورو اولویت ها

با . است بزرگی تبدیل شدهنگرانی به بسیار بالاست و عدم مهارت جوانان و اثر آن بر اشتغال جوانان 

نیروی کار ( Tax wedge) توجه به این موضوع، کاهش بازدارنده های اشتغال از جمله اختلاف مالیاتی

ر و هدف گذاری های بهتر در سیاست های بازار کار می تواند در افزایش تقاضا و کاهش نگرانی ها از اث

مهاجران با نیروی  ادغاماز ی که در قاره اروپا نیز اقدامات سیاست. بلند مدت بیکاری حائز اهمیت باشد

کار حمایت کند برای کاهش نگرانی ها در مورد محرومیت های اجتماعی و هزینه های مالی بلند مدت 

که به تسهیل یکپارچه سازی کمک  است سیاست هاییها، منظور از این سیاست. می تواند اثرگذار باشد

کارکردن پناهندگان در طول مدت مرحله مانع  ی کهمحدودیت هایبه حداقل رساندن از جمله  ؛می کند

سیاست های فعال بازار کار که به طور خاص پناهندگان را تقویت ؛ می شوددرخواست پناهندگی شان 

برای کارفرمایان بخش خصوصی که پناهندگان را  یارانه دستمزدی تخصیصهدف قرار می دهد و 

    .استخدام می کنند

  سیاست گذاران در بازارهای نوظهور و اقتصادهای در حال توسعه با آن ها مواجه چالش هایی که

اما چالش های . هستند، بواسطه شرایط مختلفی که تک تک کشورها در آن قرار دارند، متنوع است
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 مالیات استو بعد از اعمال اختلاف بین دستمزدها پیش  Tax Wedgeمنظور از ختلاف مالیاتی یا  
09

اعتبار مالیاتی برای شاغلان با سطح درآمد در ایالات متحده امریکا نوعی ( Earned Income Tax Credit (EITC)) اعتبار مالیات بر درآمد به دست آورده  

 .است( به خصوص زوج های دارای فرزند)پایین تا متوسط و زوج ها 
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با . و افزایش آسیب پذیری آن ها در یک دهه گذشته استمشترک این کشورها کاهش رشد اقتصادی 

ا، اقتصادهای نوظهور و در حال توسعه ای که اقتصادشان شدیدا به صادرات کالا کاهش قیمت کالاه

با فرض اینکه قیمت .  اندعیت مالی و خارجی خود تجربه کردهوابسته است، انحراف شدیدی را در موق

پایین بماند، این کشورها نیاز دارند که اصلاحات گسترده ای همچنان کالاها در دوره زمانی گسترده ای 

انعطاف پذیری نرخ ارز در جبران اثر منفی شوک رابطه مبادله . را در هزینه های داخلی خود ایجاد کنند

کاهش نرخ  اتاثر دقیق بررسی با این حال،بسیار بااهمیت خواهد بود؛ ابازرگانی در بسیاری از کشورها 

در بسیاری از موارد . نیز ضروری استو نرخ تورم داخلی مه بخش خصوصی و دولتی ارز بر ترازنا

. ثمر خواهد بودنیز مثمر -ه ها و افزایش درآمدهابراساس ترکیبی از کاهش هزین –اصلاحات مالی 

 21فعالیت هایی که مرتبط با کالاها نیستند درآمدیکاراتر کردن مخارج بخش دولتی و گسترش پایه 

کشورهای نوظهور و درحال  ،از سوی دیگر. اصلاحات را کاهش دهد مربوط به اثرات منفیمی تواند 

با افت شدید قیمت های نفتی نفع زیادی را از ثروت های باد آورده حاصل از توسعه واردکننده نفت، 

و  دهرا کاهش دا قیمت های نفتی فشارهای تورمی در واقع افت. نداهافزایش رابطه مبادله بازرگانی برد

ای واردکننده هدر برخی از کشور. تر کرده استرا کمهای خارجی برای این کشورها آسیب پذیری

این ثروت بادآورده در افزایش پس انداز بخش دولتی و تقویت موقعیت مالی وابسته به یارانه های نفتی، 

اند می تواند فرصتی را ه کشورها از این طریق بدست آوردهسودی ک به طور خاص،. استفاده شده است

بر این اساس این کشورها باید از این موقعیت به . برای تامین مالی اصلاحات ساختاری مهم ارائه کند

 . عنوان یک بافر استفاده کنند

  با توجه به اینکه با رکود قیمت های نفتی چشم انداز رشد اقتصادی منطقه مناپ در میان مدت افت

به علت فشار . گی کشورها به نفت نیز تبدیل به یک امری ضروری شده استداشته، نیاز به کاهش وابست

بودجه، دولت قابلیت جذب تمام نیروهای ورودی به بازار کار را ندارد؛ از این رو، تمرکز بیشتر بر 

اصلاحات اقتصادی و افزایش تنوع و رشد بخش غیرنفتی به منظور ایجاد شغل برای نیروی کار در حال 

ایجاد شغل و رشد بالاتر در کشورهای صادرکننده نفت منطقه مناپ، اثر سرریز . واهد بودرشد ضروری خ

شان که از تجارت بیشتر و وجوه ارسالی بالاتر نفع می برند، خواهد را برای شرکای تجاری 21مثبتی

های اصلاحی شامل کاهش در فاصله دستمزدی، تحصیلات و مهارت های بخش البته اولویت. داشت

خصوصی سازی شرکت های دولتی نیز می تواند . نیز هم تراز با نیازهای مذکور قرار می گیرند خصوصی

موجب افزایش کارایی و بهره وری در کشورها شود؛ به طور مثال عمان و بحرین به برنامه هایی برای 

در در عین حال، سهم رشد ایران . خصوصی سازی برخی از دارایی های دولتی خود اشاره کرده اند

در . این کشور بستگی دارد اجرای اصلاحات داخلی ضروریپساتحریم نیز به طور تعیین کننده ای به 
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 Non-commodity activities 
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 Positive Spillover 
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کشورهای درگیر با جنگ از جمله عراق، لیبی و یمن نیز پیش نیاز توسعه اقتصادی بهبود امنیت در این 

 .کشورها است

 جمع بندی

طی دهه گذشته، کشورهای صادرکننده نفت حوزه مناپ، از توسعه اقتصادی سریعی که ناشی از رونق          

اما پس از . بالای قیمت نفت بوده، سود بالایی را دریافت کردند و با مازاد خارجی و مالی زیادی رو به رو شدند

با . انی بر این کشورها حاکم شدافت قیمت های نفتی این مازادها با کمبود همراه و وضعیت اقتصادی نابسام

کاهش قیمت های نفتی کشورهای صادرکننده نفت ضربه بزرگی را از درآمد صادراتی بخش نفتی خود متحمل 

بر این اساس این سوال مطرح خواهد شد که این کشورها . ضربه ای که هم اکنون نیز اثرات آن ادامه دارد. شدند

اند، چگونه می توانند خود را با قیمت ی بالایی را به نفت پیدا کردهکه اقتصادشان طی دهه های اخیر وابستگ

را به این منظور  متنوعی های جدید نفتی تطبیق دهند؟ اگرچه برخی از این کشورها تاکنون اقدامات اصلاحی

 در دستور کار قرار داده اند که از جمله آن ها می توان به کاهش هزینه های سرمایه ای، کاهش هزینه های

در این گزارش پیشنهادهای دیگری از جمله حمایت . جاری، اقدامات برای ایجاد منابع درآمدی جدید اشاره کرد

ارائه شده تا این کشورها بتوانند با سرعت بیشتری به رشد اقتصادی در میان مدت دست  22از نظام نرخ ارز ثابت

 . یابند

منتشر شده  2112بین المللی پول که در آوریل سال با توجه به گزارش صندوق در این گزارش از سوی دیگر، 

 3.1به  2112درصد در سال  2.2از  (MENAP) است، پیش بینی می شود که رشد اقتصادی در منطقه مناپ

برسد؛ همچنین انتظار می رود تورم در این منطقه نیز در  2112درصد در سال  3.2و  2112درصد در سال 

. برسد 2112درصد در سال  4.2و  2112درصد در سال  2.2به  2112با کاهش نسبت به سال  2112سال 

تولیدناخالص داخلی برای  2.2تولید ناخالص داخلی و  2.1همچنین به ترتیب کمبود تراز حساب جاری معادل 

در ایران نیز که رشد اقتصادی صفر در درصدی در . این منطقه پیش بینی می شود 2112و  2112سال های 

. درصد برسد 3.2و  4به ترتیب به  2112و  2112صورت گرفته، انتظار می رود این رقم در سال  2112سال 

از . نیز برای ایران پیش بینی می شود 2112درصدی در سال  2.2و  2112در سال درصدی  2.1همچنین تورم 

تولید ناخالص داخلی همراه بود، در سال  1.4که با مازاد معادل  2112سوی دیگر، تراز حساب جاری در سال 

 .درصد از تولید ناخالص داخلی را تجربه خواهد کرد 1.2کمبود  2112
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